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A) Informaciok a Partner Bankrol

PARTNER BANK Részvénytarasag

A-4020 Linz, Goethestralte 1a

Telefon: +43.732.69 65-0; Fax: +43.732.66 67 67;
www.partnerbank.at; info@partnerbank.at; BLZ 19170
Cégbirésagi bejegyzés: Landes- und Handelsgericht Linz,
Cégjegyzék szama 90966 z;

UID-Nr: ATU 37836507; DVR: 0693791

Kapcsolattartas a bankkal

A bank ugyfélkapcsolataiban a német nyelvet hasznalja.

Az ugyfelek altalanos rendelkezésére all az Uzleti orak alatt a személyes
beszélgetés mellett a banki kapcsolatfelvétel telefonon, levélben, faxon
vagy emailben. Jogi jelentéségli levelezéseket a bank és lgyfelei kozott —
ellenkez6 megallapodas hianyaban — mindenképpen irasban (levélben
vagy faxon, azonban sohasem e-mailen) bonyolitanak le.

Koncesszié

A Bank részére az osztrak PSZAF (Finanzmarktaufsicht (FMA)),
PraterstralRe 23, 1020 Wien, koncesszioét adott banki szolgaltatasok
nyujtasara, amely egyben feljogositia a bankot az Ugyfelek részére
befektetési és értékpapirligyletek lebonyolitasara.

llletékes felligyeleti hatésag és a koncessziot engedélyez6 hatésag
Az FMA flggetlen, nem utasithaté és integralt felligyeleti hatésag Ausztria
pénzpiacan, és polgari jogi intézményként mikodik. Feladata a
hitelintézetek, biztositotarsasagok, nyugdijpénztarak, dolgozéi
el6takarékossagi pénztarak, befektetési alapok, értékpapirligyleteket
lebonyolitdé cégek, t6zsdén bejegyzett tarsasagok és értékt6zsdék
felligyelete.

A szolgaltatasok és lgyletek fajtai
A Partner Bank maglgyletei kdzé tartoznak az értékpapirligyletek és a
hozzatartoz6 szolgaltatasok.

Az ugyfelek a Partner Bankon keresztiil értékpapirokat vasarolhatnak,
eladhatnak, ezeket a bankkal kezeltethetik, ill. a banki széfben 6riztethetik.
Az értékpapiroknak a Partner Bankon keresztiil térténd vételét és eladasat
a Partner Bank értékpapir adasvételi megbizasa szabalyozza. A Partner
Banknal torténd vagyonkezelés részleteit a Partner Bank vagyonkezelési
megbizasa szabalyozza.

Befektetési tanacsadas

Ha az ugyfelek részére a Partner Bank munkatarsai vagy a velik
kapcsolatban all6 pénziigyi szolgaltatok tanacsot adnak, vagy ha a Partner
Bank vagyonkezelési formaban kezeli tGgyfelei vagyonat, a Bank bekéri az
gyfelektdl az Ertékpapirtérvény (WAG) rendelkezései szerint elirt
informaciékat a bizonyos értékpapirfajtakkal és szolgaltatasokkal
lebonyolitott Uigyletekkel kapcsolatos ismereteikrél és tapasztalataikrol,
befektetési céljaikrdl és pénzigyi viszonyaikrol.

Ezek az informaciok azért sziikségesek, hogy az ugyfelek részére a
szamukra megfeleld értékpapirt, vagy értékpapirral kapcsolatos
szolgaltatast — példaul egy befektetési stratégiat — lehessen ajanlani. Ha a
Bank nem kapja meg ezeket az informacidkat, sem befektetési
tanacsadast, sem vagyonkezelést nem végezhet.

Bécsi bankfiok:

A-1010 Wien, Rotenturmstralte 17

Telefon: +43.1.533 98 60-0; Fax: +43.1.533 98 60-21
Muincheni leanyvallalat:

D-85622 Feldkirchen/Miinchen, Am Kiesgrund 2-4
Telefon: +49.89.99 15 54-0; Fax: +49.89.99 15 54-33;
muenchen@partnerbank.at

Tanacsadasmentes ligylet

Tanacsadasmentes ugyleteknél a Partner Bank megvizsgalja, hogy a vevd
befektetési dontése megfelel-e az illeté ismereteinek. Ha az értékpapir
nem felel meg a befektetd ismereteinek és tapasztalatanak, ont a Partner
Bank ill. az Ggyféllel kapcsolatban levé pénziigyi szolgaltaté figyelmezteti a
,Nemmegfelel6ségre”.

Csak végrehajtasra

Tisztdn végrehajtasra kotott Ugyleteknél a Partner Bank nem vizsgalja
meg, hogy a vevd befektetési dontése megfelel-e az illetd ismereteinek az
egyes értékpapirtgyletek, a befektetési célok és az illetd pénzigyi helyzete
vonatkozasaban. Az Ugyfeleket igy nem védik a vonatkozo
magatartasszabalyok, és csak egy alacsonyabb védelmi szint vonatkozik
ra. Ha az ugyfelek maguktél kérnek informaciét a Partner Bank
munkatarsaitél egy értékpapirt illetéen, a Partner Bank részérél kiadott
informacié csak olyan ismereteket k6z6l, amelyhez a Partner Bank
munkatarsai nyilvanosan kdnnyen hozzaférnek. Tovabbi, mélyebb
tajékozodasi kotelezettsége a Partner Banknak nem all fenn.
Jelentéstételi részére a
szolgaltatasrol

A vagyonkezelési kérben a Partner Bank az Ugyfelek részére évente
kétszer, junius 30-i és december 31-i fordulénappal dsszeallitast kild az
addig nyujtott vagyonkezelési szolgaltatasokrol.

A vagyonkezelési koérben az ugyfél jogosult haromhavonta portfolié-
informéaciét bekérni.

kotelezettség az lgyfelek nyujtott

Az egyedi értékpapir-ligyleteknél az lgyfél, aki egy egyszeri befektetés
mellett dontétt, a megbizas teljesitése utan haladéktalanul értesitést kap a
megbizas végrehajtasarol. December 31-i forduldnappal ezek az Ugyfelek
is kapnak egy éves befektetési kivonatot.

Azok az ugyfelek, akik az egyedi értékpapirtugyleteknél a tervvarianst
valasztottak (megtakaritasi valtozat), évente kétszer kapnak tajékoztatast
megbizasaik teljesitésérdl.

Azok az ugyfelek, akik igénybe veszik az lgyfél-online szolgaltatast,
alapvetéen naponta lekérdezhetik az 6ket érdekldé informacidkat. Ez a
varians felvaltja az ugyfelek tajékoztatasanak kotelezettsége keretében
kiklildendé fenti postai kiildeményeket.

Orzési szolgaltatas harmadik személyek részére

Azokat az értékpapirokat, melyeket a Bankndl az Ugyfelek meg6rzésre
letétbe helyeznek, — az értékpapirok szamara a lehetséges legmagasabb
szintl védelem biztositasa érdekében — tovabbitjak értékpapir-
meg06rzésre szakosodott intézetekhez (Ugynevezett ,harmadik felek
részére teljesitett 6rzés“). Minden olyan karért, amelyet a harmadik
személyek részére megbrzést teljesitdé a jogszabalyok vétkes
megszegésével vagy hanyagsagaval okoz, a Bank felel az érintett tgyféllel
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szemben. Ha az értékpapir-megérzést egy Ugyfél részére vallalkozéként
teljesiti, a Bank feleléssége csak a harmadik személyek részére meg&rzést
teljesit6 cég kivalasztasara korlatozédik. Ha el6fordulna a gondos
kivalasztas ellenére, hogy a harmadik személyek részére meglrzést
teljesitd cég fizetésképtelen lesz, a Bank kdvetelheti a harmadik személyek
részére megdrzést teljesitd részére atadott értékpapirok kiszolgaltatasat.

Csoportos megoérzés

Azokat az értékpapirokat, melyeket a Banknal az ugyfelek megérzésre
letétbe helyeznek, mas Ulgyfelek azonos értékpapirjaival egyltt 6rzik
(ugynevezett ,csoportos értékérzés*). Mivel minden egyes igyfél médjaban
all (még a Bank ill. a harmadik személyek részére megdrzést teljesitd
fizetésképtelensége esetén is) a csoportos értékérzésben meglevd része
kiszolgaltatasat kovetelni, a csoportos értékérzés az Ugyfelek részére
semmilyen kulénleges kockazatot nem jelent.

Kiilfoldi letétorzés

Eléfordulhat, hogy értékpapirjait kilfoldi értékmegérz6 cégnél helyezi
letétbe, kuléndsen, ha az az eurdpai gazdasagi térségen kivil esik. Ekkor
annak az allamnak a jogi eléirasai vonatkoznak Onre, amelyben az 6rzést
végz6 cég telephelye van. Ezek a jogi el6irasok az Ausztriaban hatalyos
eléirasoktdl nagymértékben eltérhetnek, és nem feltétlenll biztositjak
ugyanazt a védelmi szintet.

Befektetési biztositas

A Partner Bank 1994.02.04. 6ta tagja az osztrak bankok és bankarok
befektetési biztositdé Kft-jének (Einlagensicherung der Banken und
Bankiers GmbH). Valamennyi, a bank- és bankarszovetséghez tartozé
hitelintézet, amely befektetések atvételére jogosult, tagja az osztrak
bankok és bankarok befektetési biztositd Kft-jének. Befekteténként és

befektetésenként, ill. értékpapir-szolgaltatasonkénti  kdvetelésenként
(pénzek visszafizetése, ill. értékpapirok visszaszolgaltatasa) 20.000,- eurd
Osszegig nyujt védelmet cséd, uzleti felugyelet alda helyezés vagy a
fizetések besziintetése ellen.

Roégziteni kell tovabbda, hogy a Partner Bank altal vezetett értékpapir-
letétek esetében az lgyfelek kilénvagyona kerll kezelésre. Ez azt jelenti,
hogy a Bank semmilyen formaban sem szerez tulajdonjogot az ugyfelek
részére Brzésre atvett letéti értékpapirok felett.

Zalog- és visszatartasi jog

A Bank részére Orzésre atadott értékek felett a Bankot zalog- és
visszatartasi jog illeti meg a Banknak az Ulgyféllel szemben fennallo
valamennyi kdvetelése biztositdsara. Harmadik személy értékmegérzék az
altaluk atvett értékpapirok feletti zalogjogot a harmadik személy
értékmeg6rzé részére az értékmegbrzéssel kapcsolatos kovetelések
(kuldndsen a letéti dijak) erejéig érvényesithetnek.

Ertékesités

A Partner Bank professziondlis, 6nallé értékesitd partnerekkel / pénziigyi
szolgaltatékkal mikodik egyitt az EU-térségben és a vele hataros
szomszédos orszagokban Az osztrak pénzigyi szolgaltatok, akik a Partner
Bank felel6ssége alatt alinak, a pénzugyi feligyelet rendelkezései szerint
arra jogosultak, hogy a Partner Bank nevében és szamlajara értékpapir-
szolgaltatasi tanacsadast és kdzvetitést végezzenek.

A német pénzigyi szolgdltatok, akik a Partner Bank felel6ssége alatt
allnak, a német pénzigyi szolgaltatéi feligyeletnél (BaFin) keriltek
regisztralasra. Egyben arra jogosultak, hogy a Partner Bank nevében
értékpapir-szolgaltatasi tanacsadast és kdzvetitést végezzenek.

B) Ugyfelek besorolasa

A Partner Bank valamennyi lgyfelét alapvetéen a maganigyfél kategoéridba sorolja. Ezzel a Partner Bank maganugyfele a 2007-es értékpapirtérvényben
el6irt legmagasabb szintl védelmi és gondoskodasi szintet élvezheti. Kivansagra lehetséges a professzionalis tgyfélbesorolas is. Egy professzionalis
ugyfelet az értékpapirtérvény, mivel jobban ismeri az értékpapir-tgyleteket, alacsonyabb szintll védelemben részesit.

C) Erdekiitk6zések kezelése (Erdekpolitika)

Erdekek Utkdzhetnek fSleg az eltéré tevékenységi kor, eltérd értékpapir-
szolgaltatasok és a kapcsolt vallalatokkal folytatott egylittmiikodés soran.
llyenek az alabbi kapcsolatokban Iéphetnek fel:

* Ugyfél - értékpapir-szolgaltaté és kapcsolt vallalata kozott
* Ugyfél — Munkatars kozott

* Ugyfelek kozott

A cél a potencialis érdekutk6zések meghatarozasanal annak megitélése,

hogy a hitelintézet, munkatarsai, vagy a kapcsolt vallalatok ellenérzésén

keresztlil az értékpapir-(mellék)szolgaltatas nyujtasan keresztil milyen

mértékben

® szerez az Ugyfél karara pénziigyi elényt, vagy kerll el veszteséget
(pénziigyi elény),

® lesz olymédon érdekelt az Ugyfél részére nyujtott szolgaltatas
eredményeként az Ugyfél altal lebonyolitott Ggyletekben, amely nincs
dsszhangban az ligyfélnek az ehhez az eredményhez f(iz6d6 érdekeivel
(eltérd érdek),

® kap pénzlgyi vagy egyéb csabitast arra, hogy egy ugyfél vagy
Ugyfélcsoport érdekeit mas ligyfelek érdekei elé helyezze (csabitas),

Iép be Ugyfélként ugyanabba az ugyletbe (konkurencia-helyzet) vagy

kap vagy kaphat a nyujtott szolgaltatassal 6sszefliggésben az ezért
szokadsos jutalékon vagy dijon felil harmadik személyektdl
kedvezményes juttatast (kedvezmények).

Minden hitelintézet koteles elkerlilni a felismert érdekiitkozéseket, és
minden korilmények kozott az Ugyfelek érdekei elsédleges szem elétt
tartasaval iranyitani a tevékenységét. Iranyité tevékenységnek minésilnek
egyebek kozott a bizonyos informaciécsere hatékony megakadalyozasara
és ellenbrzésére tett intézkedések, az egyes dolgozok mas teruleten
dolgozoktdl vagy mas vallalati eredményektdl fuggetlen javadalmazasa, A

munkatarsak  tevékenységére kihatd  szakszer(tlen befolyasolas
megakadalyozasa és a dolgozok kulon felligyelete a rendkivil
konfliktusveszélyes terlleteken. Az érdekitkdzések kezelését és
felugyeletét a vallalat egy erre szakosodott részlege (,Compliance-
csoport’) latja el kilénleges intézkedések alkalmazasaval, melyek soran
kilon el6irasok vonatkoznak a fliggetlenségre, szervezésre és a
viselkedésre.

A vallalati tevékenységek és teljesitmények

A Partner Bank és munkatarsai célja, hogy minden uzleti kapcsolatukban a
leheté legmagasabb szinvonalat tartsak és fejlesszék. A tdrvények
betartasaval folytatott (igykezelés, gondossag, szakmaisag és kiléndsen
az ugyfelek érdekét szem el6tt tartd eljards, ezek a Bank el6irasai
dolgozéival szemben. Ehhez a jogszabalyi hattér csak a minimalis
kdvetelményeket adja meg. Abban az esetben, ha egy munkatars
megszegi a hatalyos eldirasokat, szabalyzatokat vagy a Bank iranyelveit,
fegyelmi kdvetkezményekkel szamolhat.

Ugyanakkor arra is kell itt utalni, hogy a Partner Bank — annak érdekében,
hogy ugyfelei részére tovabbra is magasszintli szolgaltatasokat tudjon
nydjtani elérhetd arakon — bizonyos fokig mérlegelni kényszeril az
ugyfeleinek, és a vallalati tevékenységnek az érdekei kdzott.

Erdekiitkbzések kezelése a Partner Banknal

A Partner Bank atfogéan elemezte a lehetséges érdekutkdzéseket. Egy
sajat Standard-Compliance-Kédexben foglalta 6ssze az alapelveket. A
Bank — nagysaganak és szervezeti felépitésének megfeleléen — bizalmi
terlleteket hatarozott meg, hogy megakadalyozza az informacidcserét
olyan személyek kozott, akiknek a tevékenysége érdekitkézéshez
vezethet. Amennyiben egyedi esetekben olyan elkerulhetetlen
informaciécserére van szilkkség a meghatarozott teriiletek kozott, amely
érdeklitkdzésre vezethetne, ezt a Compliance-felelésnek jelenteni kell, aki
azutan megteszi a megfeleld intézkedéseket.

A Bank dolgozoit folyamatosan tovabbképzik ez iranyban.
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A tajékoztatdsban meg kell adni, hogy milyen érdekutkézést hataroztak
meg, amely ezen felil az érintett gazdasagi tevékenység szamara
lényeges és az agazatban szokasos, és ezért teliesen nem zarhato ki:

® Kapott bonifikacidk: A befektetési alapok vagy strukturdlt termékek
kibocsatéival kotott értékesitési megallapodasok keretei kozott a Partner
Bank esetenként idéaranyos ellentételezést kap a kibocsatoktdl vagy
harmadik személyektdl. Ezt az id6aranyos javadalmazast az 6rzésre
atvett letétek szazalékos mértékében szamitjadk ki, és fligg a
kibocsatétol és az értékpapir fajtajatol. A javadalmazas megszerzése
biztositja a Partner Bank szamara a
szolgaltatasok nyujtasi infrastruktdrajanak
tovabbfejlesztését.

kiépitését és

¢ Kifizetett bonifikaciok: Az értékesité partner a Partner Banktél jutalékot
kap a tevékenységéért. Ennél az értékesitd partner az altala kdzvetitett
értékpapirokért a Bank altal megallapitott kdzvetit6i jutalékot, vagy
ennek egy részét kapja meg. A kozvetitéi jutalék nagysaga nem
haladhatja meg azokat az eddig szokasos alkotmanyos kiadasokat,
amelyeket a kibocsatd a mindenkori értékesitési prospektusaban
kimutat. A tovabbiakban az értékesitd partner a tevékenységéért

javadalmazasban részesil mind a kibocsatotél, mind a harmadik féltél
az altaluk a Partner Bank részére fizetett id6aranyos jutalékbdl, vagy
annak egy részét kdzvetlenil a Partner Banktdl kapja meg. Ennek a
konkrét 6sszege fligg a kibocsatétol és az értékpapir fajtajatol.

A vagyonkezelések kozvetitéséért az értékesitd partner egy részt kap a
munkadijbdl, ill. a menedzsmentdij egy részét is megkaphatja
idéaranyos javadalmazas cimén.

A jutalék kifizetése az értékesitdé partner részére lehetévé teszi az
értékesité partner szamara a szolgdltatasok nyujtasahoz sziikséges i
infrastruktura kiépitését.

® dologi kiadasok: A Partner Bank dologi kiadasokra dsszegeket kap és
ad, példaul a termékkel kapcsolatos tovabbképzések, vagy az
Ugyleteknél szokasos alkotmanyos kiadasok formajaban (pl.
meghivasok kulturalis rendezvényekre). A megkaphaté dologi kiadasok
nagysaga fligg a termék kibocsatéjatél, a dologi raforditasok nyujtasa a
mindenkori értékesitési partnertdl.

® Utasitas a bonifikaciok nagysagahoz: A kapott vagy nyuijtott bonifikaciok
részletei kérelemre megtudhatdk a Partner Banktdl.

D) A Partner Bank alapelvei a megbizasok végrehajtasat illetéen
(végrehajtasi politika)

Az Ugyfelek és befekteték érdekeinek védelme érdekében a Partner Bank tajékoztatdt adott ki végrehaijtasi iranyelveirdl, melyek 2007. November 1-t6l
hatalyosak az értékpapirtigyletekre. Ezeket az iranyelveket a Partner Bank az tgyfelei érdekében alkotta meg, és leirjak a Partner Banknal teljesitett

értékpapir-lgyletek végrehajtasanak Iényeges folyamatait.

A Partner Bank uigyleti modellje

Az Ugyfél a Partner Bankot megbizhatja egyedi értékpapirok vasarlasaval,
vagy vagyonkezeléssel, amelynél a Partner Bank uzleti tevékenysége a
standard vagyonkezelésre terjed ki. A Partner Banknal tipikusan magan
Ugyfelek fektetnek be. A Partner Bank nem mindig maga jelenik meg a
tézsdén, hanem igénybe veszi a nemzetkdzi piacokon tevékenykedd Uzleti
partnerei szolgaltatasait is.

I. Az iigyfél-utasitasok els6bbsége

1. A vételi vagy eladasi megbizasok teljesitésénél a Partner Bank Ugyfelei
utasitasait hajtja végre. Az lgyfél utasitasa mindennél el6bbre valo.

2. Az lgyfelet kifejezetten kioktatjak arra, hogy utasitasa ellentétes lehet az
alabb megfogalmazott alapelvekkel.

II. Ugyféltsl kapott megbizasok

1. Megbizasok fajtai / arlimit

A megbizasokat a ,Legkedvez6bb megbizas / Piaci megbizas“ szabvany
szerint bonyolitidk le. A megrendeléshez fiiz6tt ,legkedvez&bben®
megjegyzéssel az Ugyfél elfogad minden elérheté arfolyamot; amely altal a
befektetéshez szlikséges 6sszeg / az eladas hozama bizonytalanna valik.

2. Megbizasok tovabbitasa

A megbizasokat elvben még aznap tovabbitjdk — feltéve, hogy délelétt
10.00 oraig bekeriltek a hazon belili rendszerbe és a fedezetellenérzés
megtortént.

lll. Teljesités a szabalyozott piacon kiviil vagy a multilateralis
kereskedelmi rendszer keretében

Ha az értékpapirokat nem jegyzik a t6zsdén, a megbizas végrehajtasa a
szabalyozott piacon kivdl, pl. a tézsdén kivili kereskedelemben torténik,
vagy a ,Multilateralis kereskedelmi rendszerben® (ez egy, a t6zsdéhez
hasonlé maganintézmény). Ez utébbihoz az tgyfél kifejezett hozzajarulasa
sziikséges.

IV. Kozlés az ligyfél-megbizasok 6sszevezetésérol

A Partner Bank csak akkor dolgozza fel tigyfelei megbizasait csoportosan,
ha nem varhatd, hogy a megbizasok Osszevezetése valamelyik lgyfélre
nézve hatranyos lehet.

V. A legkedvezdbb teljesités alapelvei

1. A legkedvezébb teljesitésnél figyelembe veend6 szempontok

A vagyonkezelés, valamint az értékpapirok vétele és eladasa keretében
kapott Ugyleti megbizasokat az alabbi alapelvek figyelembe vételével
teljesitik. Az Ugyfelek megbizasainal a lehet6 legkedvezébb teljesitési méd

kiszamitdsanal a Partner Bank jelenleg az alabbi szempontokat veszi
figyelembe:

® az lgyfelet terhel® 6sszes koltség

® a kapcsolat minésége (pl. elektronikus kapcsolat nyitott megrendel6
kényvvel)

® a rendezésre, ill. az értékpapir realizalasara rendelkezésre allé
szolgaltatas

® altalanos Ugyfélszolgalat (barmikor elérheté jogosult személy,
szolgaltatas a szamitégépes adatfeldolgozas lizemzavara esetén)

Az Osszes koltség alatt értend6 az Ugyfelet terhel6 valamennyi olyan
kiadas, amely a megbizas teljesitésével kdzvetlenil 6sszefliggésben all,
beleértve a teljesitési hely dijat, a kliring- és lebonyolitasi dijakat,
kilénoésen a raktarozasi hely valtozasanak koltségeit, valamint minden, a
teljesités id6pontjaban ismert, a megbizas teljesitésébe bevont harmadik
személyek részére fizetend6 mellékkoltséget.

2. Termékkategoriak / értékpapir-kategériak
A Partner Bank ugyfelei a Partner Bankon keresztil az alabbi
termékkategoriakba tartozé értékpapirokat rendelhetik meg.

® Részvények és hasonlo részesedési értékpapirok
® Befektetési Alapok részjegyei

® Kolcsonok és hasonld kovetelési értékpapirok

® Strukturalt értékpapirok és adéssagtermékek

® Tanusitvanyok

® Opciots jegyek

A termékcsoportok részletes magyarazatat megtalalja az Ugyféltajékoztatd
itt kdvetkez6 E) pontjaban ,Az értékpapir-ugyletek esélyei és kockazatai*
cimen.

3. A kritériumok sulyozasa

A megbizasok teljesitésének egyes szempontjait sulyozni kell az
egymashoz viszonyitott viszonylagos fontossaguk szerint. Ezt a sulyozast
a Partner Bank aszerint becslli meg, hogy az ligyfél szamara az egyes
szempontok mennyire fontosak. A Partner Bank elsérend( fontossagunak
tekinti a fizetendé teljes ellentétel Osszegét, amely az értékpapir
arfolyamabdl, és minden, a megbizas teljesitésével Osszegfiiggésben
felmeruld koltségbdl tevédik dssze.
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A Partner Bank altal végrehajtott sulyozas részletei:
az Ugyfelet terhel6 teljes fizetend6 6sszeg 45%
A kapcsolat minésége 35%
A rendezésre, ill. az értékpapir realizalasara
rendelkezésre all6 szolgaltatas 15%
Altalanos lgyfélszolgalat 5%

A Partner Bank az alabbi sulyozast alkalmazza kivétel nélkil valamennyi
fent felsorolt termékkritériumra / pénziigyi eszkdzre vonatkozoéan.

4. Ervényesség hatalya

A teljesitési iranyelvek kielégitik a magan Ugyfelek részére nyujtando

legmagasabb szintli védelemre vonatkozé garanciak jogszabalyi el6irasait.

A Partner Bank a professzionalis Ugyfelek részére is a fenti iranyelveket

alkalmazza, és nem ad ki részukre kilon iranyelveket.

A jelen iranyelvben megfogalmazott teljesitési alapelvek hatalya nem terjed

ki

® egyes meghatarozott értékpapirokra, melyeket fix aron lehet a Partner
Banktdl megvasarolni, ill. a Partner Banknal eladni (Fix aras tgyletek).

® a befektetési Alapok részjegyeinek kibocsatasara és visszavasarlasara
belféldi befektetési és ingatlan-alapok, valamint olyan Kkilf6ldi
tékebefektetési alapok esetén, melyek értékesitése Ausztriaban
megengedett, amennyiben ez a Depotbankon keresztul torténik.

5. A legkedvezébb teljesitési helyek meghatarozasa

Emisszidk jegyzési megbizasait altalaban a kibocsatdhoz, az emisszid
vezetd cégéhez vagy a kibocsatd altal meghatarozott emisszios
konzorcium egy tagjahoz tovabbitjak. A Partner Bank a teljesitési helyeket
a fenti sulyozas elvei szerint értékeli és a teljesités mindenkori helyét a 2.
pontban felsorolt termékkategoriak / értékpapir-kategoriak vonatkozasaban
— az alabbi 6. pontban leirtak szerint — hatdrozza meg. Eladasok
teljesitésénél figyelembe veszik az 6sszhozam mellett a teljesités helyének
azt a sajatossagat, hogy az lgylet a letéti/raktarozasi hely valtasa nélkil
lebonyolithaté legyen. Ha ez nem lehetséges, akkor keriil alkalmazasra az
alabbi tablazat:

6. A teljesitési utvonal meghatarozasa megbizasi csoportok szerint

Pénzeszkoz / értékpapir Teljesitési hely

A Partner Bank (zleti partnerein keresztl

Belfoldi részvények és hasonlo részesedési

értékpapirok Xetra Wien Brokerjet
Belfoldi ingatlanrészvények -- Kibocsatd
Kiilfoldi részvények (USA és Németorszag) Xetra Frankfurt / Parkett6zsde / NYSE / AMEX/ E*Kereskedés

NASDAQ

Kiilfoldi részvények (Eurdpa tobbi része) Hazai tézsdék

HSBC / Lehman Brothers

Kiulfoldi részvények (Kanada, Hongkong, Japan) Hazai t6zsdék

HSBC

Osztrak allampapirok

A mindenkori kezel6 osztrak nagybank

Nemzetkozi kolesonok --

Hauck & Aufhduser

Tanusitvanyok, opcios jegyek

Euwax Stuttgart / Kibocsatoé (OTC)

Brokerjet

A tézsdére be nem vezetett részvényekre sz6l6 megbizasokat, ill. termékeket a lehetdség szerint teljesitik. Ha a teljesités nem lehetséges, ezt, amikor

kiderll, haladéktalanul az Ggyfél tudomasara hozzak.

E) AZ ERTEKPAPIR-UGYLETEK ESELYEI ES KOCKAZATAI A 2007-ES
ERTEKPAPIRTORVENY SZERIN

El6zetes megjegyzés

Az alabbiakban leirjuk a kulénbdzé befektetési termékeket és a hozzajuk
fliz6d6 esélyeket és kockazatokat.

Kockazat alatt értjlik a befektetett téke elvart hozamanak el nem érését
és/vagy a veszteségeket akar a befektetett téke teljes elvesztéséig is,
melynél ezt a kockazatot — a termék kialakitasa szerint kilénbdzé, a
terméktdl, a piacoktol vagy a kibocsatotdl fliggé — okok okozhatjak.

Ezeket a kockazatokat nem mindig lehet el6re latni, ezért az alabbi
bemutatas nem tekintheté teljes koriinek.

Minden egyes egyedi esettél fligg azonban a termék kibocsatojanak
bonitasabdl adédd kockazat, amelyet a befektetének kildndsen ajanlott
figyelembe venni.

A befektetési termékek leirasa a legszokasosabb termékjellemzdket
tartalmazza. Mindig donté jelent6éségli azonban a konkrét termék
kialakitasa. Az alabbi leiras nem helyettesitheti a konkrét termék alapos
megvizsgalasat a befektet6 részérél.

1. Altalanos befektetési kockazatok

Devizakockazat

Amennyiben kulfoldi devizat vélasztanak, az ugylet hozama, ill.
arfolyamanak alakulasa nemcsak az értékpapir kilfoldi piaci hozamatol
fugg, hanem erésen flgg a kuilfoldi deviza atvaltasi arfolyamanak a
befektetd bazisdevizajara (pl. eurd) vonatkoztatott alakulasatédl is. Az
atvaltasi arfolyam valtozasa a befektetés hozamat vagy arfolyamat
alaposan ndvelheti vagy csékkentheti.

Transzfer kockazat

Kulféldi vonatkozasu Ugyleteknél (pl. kilféldi adés) az - a mindenkori
orszagtol figgé — potlolagos kockazat all fenn, hogy politikai vagy
devizajogi intézkedések megakadalyozzak vagy megnehezitik a befektetés
realizalasat. Tovabba problémak Iéphetnek fel a megbizas teljesitése koril
is. Kulfoldi devizaligyleteknél az ilyen jellegl intézkedések oda
vezethetnek, hogy a kulféldi deviza elveszti szabadon konvertalhatd
jellegét.

Orszagkockazat

Az orszagkockazat egy allam bonitdsanak kockazata. Ha az érintett allam
politikai vagy gazdasagi kockazatot jelent, ennek negativ kihatasa lehet
valamennyi, az ebben az orszagban letelepedett partnerre nézve.

Likviditasi kockazat

Annak lehet6ségét nevezik piacképességnek (likviditasnak), ha egy
befektetést barmikor redlis piaci lehet megvasarolni, eladni, vagy
lebonyolitani. Likvid piacrol akkor beszélink, ha egy befektetd az
értékpapirjait forgatni tudja anélkll, hogy egy atlagosnal nagyobb
megbizas (a piacon szokasos forgalom volumenéhez mérve) érezhetd
arfolyam-ingadozashoz vezetne és nem vagy csak egy lényegesen
megvaltozott arfolyamszinten lenne lebonyolithaté.

Bonitasi kockazat

Bonitasi kockazaton értjik a partner fizet6képtelenségének veszélyét,
kotelezettségei (pl. osztalékfizetés, kamatfizetés, torlesztés, stb.)
hataridére torténd teljesitésének képtelenséget vagy a teljesités
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végérvényes lehetetlenlilését. Alternativ fogalmak a bonitasi kockazatra az
ados- vagy kibocsato-kockazat. Ezt a kockazatot az ugynevezett
,besorolasok” segitségével

lehet megbecsiilni. A kockazati besorolas egy értékelési skala a kibocsatok
bonitdsanak megitélésére. A kockazati besorolast besorolasi tigynékségek
készitik el, melyben megbecsilik a bonitasi- és orszagkockazatot is. A
besorolasi skala ,AAA“-tdl (a legjobb bonitas) ,D*-ig terjed (a legrosszabb
bonitas).

Kamatkockazat

A kamatkockdzat a piaci kamatszint j6v6beni megvaltozasanak
lehetéségébdl adodik. A ndévekvd piaci kamatszint a fix kamatozasu
kolcsondk futamideje alatt arfolyamveszteségre vezet, a csokkend
kamatszint arfolyamnyereségre vezet.

Arfolyamkockazat

Arfolyamkockazaton  értjlk az egyes befektetések arfolyamanak
lehetséges ingadozasait. Az arfolyamkockazat kotelezettségvallalasi
Ugyletek esetében (pl. hataridés devizaligyletek, hataridés kotések, opcidk
kotése) szlkségessé teszi a felar (Marzs) alkalmazasat, amelyek az
Osszeget novelik, azaz a likviditast lekotik.

A téke teljes elvesztésének kockazata

A teljes t6keveszteség kockazata alatt azt a kockazatot értjik, hogy egy
befektetés teljes értékét elveszti, pl. hataridés szigoru jogi konstrukcidja
miatt. A téke teljes elvesztése akkor Iéphet be, ha egy értékpapir
kibocsatdja gazdasagi vagy jogi okokbdl nincs abban a helyzetben, hogy
fizetési kotelezettségeit teljesitse (fizetésképtelenség).

Ertékpapirok hitelre térténé vétele

Az értékpapirok hitelre torténé vétele fokozott kockazattal jar. A felvett
hitelt a befektetés sikerétdl figgetlenil vissza kell fizetni. Ezen kivil a hitel
koltségei csokkentik a hozamot.

Megbizasok kiadasa

A Bank részére feladott vételi vagy eladasi megbizasok (megrendelések
kozlésének) legalabb azt kell tartalmaznia, hogy melyik befektetést milyen
darabszamban / névértéken, milyen arfolyamon, mennyi idén belll kell
venni / eladni.

Limitar

A megrendeléshez fiiz6tt ,legkedvezdbben” megjegyzéssel az Ugyfél
elfogad minden elérhetd arfolyamot; amely altal a befektetéshez
szikséges 0sszeg / az eladas hozama bizonytalanna valik. A vételi limittel
egy t6zsdei megrendelés vételdra és ezzel a befektetés tékeigénye
korlatozhato, a limitar feletti vételeket nem teljesitik. Az eladasi limittel az
lgyfél megadja a szamara még elfogadhaté eladasi arat, a limitar alatti
eladasokat nem teljesitik.

Vigyazat! Egy Stop Market Order csak akkor lesz aktivalva, ha a t6zsdén
kialakulé arfolyam a kivalasztott Stop-Limitet eléri. A megbizas
aktivalasatol ,legkedvezdbb ajanlatnak® minésil, azaz limit nélkul
érvényes. A ténylegesen elért ar jelent6sen eltérhet emiatt a kivalasztott
Stop-Limittél, kiilondsen sziik piaccal rendelkez6 részvények esetében.

Idébeli limit

Az ugyfél megbizasanak érvényességét idéhatarhoz is kétheti. Az idéhatar
nélklli megbizasok érvényessége a mindenkori tézsde szokvanyai szerint
alakul.

Tovabbi megbizasi potiékokrol az ligyféltanacsado nyuijt felvilagositast.

Garanciak

A garancia fogalmat tébb, kilénbdzé jelentésben lehet hasznalni. Egyrészt
értik alatta a kibocsato altal a kiilonb6zé harmadik személyek részére adott
hozzajarulast, amellyel e harmadik személyekkel a kibocsato altal vallalt
kotelezettségek teljesitését biztositjia. Masrészt értik alatta a kibocsaté altal
adott hozzajarulast magat arra, hogy egy meghatarozott szolgaltatast
bizonyos, a kibocsaté kotelezettségvallaldsanak nagysagara kihato
mutatok alakulasatdl fliggetlenil nydjtson. Garanciak vonatkozhatnak ezen
kivil a legkulénb6z6bb egyéb kdrilményekre is.

A t6kegarancidk szokas szerint csak a futamidd végéig (torlesztésig)
érvényesek, ezért a futamidé alatt arfolyamingadozasok
(arfolyamveszteségek) léphetnek fel. A tékegarancia minésége alapvetéen
a garancianyujto bonitasatdl fligg.

Adébzasi szempontok

A kildnb6z6 befektetések altalanos adoézasi szempontjairdl kérelemre
szivesen ad tajékoztatast az ligyféltanacsadd. A befektetések kihatasainak
megitélését az egyes személyek adozasi helyzetét illetéen az
adotanacsadoval kézdsen kell végezni.

Toézsdei kockazatok, kiilonésen a periférialis piacokon (pl. Kelet-
Eurépa, Latinamerika, stb.)

A periféridlis piacokkal rendelkezd t6zsdék nagyobb részén nincs
kdzvetlen kapcsolat, azaz az 6sszes megbizast telefonon kell tovabbitani.
Ez hibakat, ill. id6beli elcsiszasokat okozhat.

Egyes periférialis részvénypiacokon alapvetéen nem lehetséges korlatozott
vételi és eladasi megbizasokat adni. A korlatozott megbizasokat ezért csak
a helyszini bréker megfeleld telefoni visszakérdezése utan adhatjak ki s ez
id6beli elcsuszasokra vezethet. Az is lehet, hogy ezeket a limiteket
egyaltalan nem teljesitik.

Egyes periférialis értékté6zsdéken nehéz a folyamatosan friss arfolyamok
beszerzése, ami altal megnehezil a meglevé Ugyfélpoziciok tényleges
értékének megallapitasa.

HA egy kereskedelmi jegyzést egy tézsde leallit el6fordulhat, hogy
ezeknek az értékpapiroknak az adott t6zsdén torténd eladasa tobbet nem
lesz lehetséges. Egy masik t6zsdére torténd atvitellk is problémas lehet.

Egyes periférialis értéktézsdéken a nyitvatartasi id6 messze nem egyeznek
meg a nyugateurépai szokasoknak. A napi két- vagy haromoéras révid
tézsdei nyitvatartasok sz(k keresztmetszetekhez, ill. a
részvénymegbizasok nemteljesitéséhez vezethetnek.

2. Kolcsonok / adossaglevelek / életjaradékok

Meghatarozasuk

A kolcsonok (= adéslevelek, életjaradékok) olyan értékpapirok, amelyek
kidllitéja (= az adds, kibocsatd) a tulajdonossal (= hitelezével, vevével)
szemben a kapott téke kamatostul torténé visszafizetése ellenében
kotelezettséget vallal a kolcsonzési feltételek mellett. A szorosabb
értelemben vett kdlcsdndk mellett Iéteznek addslevelek is, amelyek a fenti
jellemzoktdl és az itt kdvetkezd leirastdl 1ényegesen eltérnek. Kiléndsen
utalni kell itt a ,strukturalt termékek® szakaszban leirt addssagleirasra.
Pontosan ezen a terileten érvényes ezért, hogy a kélcson vagy adoslevél
megjeldlés a mérvado a termékspecifikus kockazat tekintetében, hanem a
termék konkrét kialakitasa.

Hozam

Egy kolcson hozama a téke kamatozasabdl és a vételi és az elérhetd
eladasi/torlesztési arfolyam kdzotti mindenkori kiildnbségbdél tevédik 6ssze.
A hozamot ezért csak arra az esetre lehet elére megadni, amikor a kdlcson
a torlesztésig tart. Valtozé kamatozasu kdlcsénok esetére nem lehet
hozambecslést adni. A hozamra mértékad6 6sszehasonlitdé szamként a
renditet (a végsé lejaratra esedékesen) hasznaljak, amelyet nemzetkozileg
szokasos mutatok mellett szamitanak ki. Ha egy kdlcson a kdlcsdnoknél
szokasos futamidé mellett a szokasos renditeknél magasabb renditet kinal,
ennek kiilénds okanak kell lennie, pl. magasabb bonitasi kockazatnak.

A torlesztés eladasakor elérhetd eladasi ar bizonytalan, a hozam
magasabb vagy alacsonyabb lehet, mint az eredetileg szamitott rendit. A
hozam szamitasakor a kéltségterhelést is figyelembe kell venni.

Bonitasi kockazat

Fenndll az a kockazat, hogy az adds a kotelezettségeit nem vagy csak
részlegesen teljesiti, példaul fizetésképtelenné valik. A befektetési
dontésben ezért az ados bonitasat is figyelembe kell

venni . Az adoés bonitasanak megitélésére jél utal egy figgetlen besorolasi
Ugynokség altal készitett ugynevezett rating (= az adds bonitasanak
megitélése). A besorolasi skalan ,AAA" ill. ,Aaa” jelenti a legjobb bonitast
(pl. az osztrak allampapirokat), és minél rosszabb a rating (pl. B- vagy C-
rating), annal magasabb a bonitasi kockazat — annal magasabb is
valészinlleg az értékpapir kamatterhe (kockazati prémiuma) az adds
novelt bukasi kockazata (bonitasi kockazata) és koltségei mellett.

BBB vagy magasabb szint( ratinggel mindsitett befektetéseket ,befektetési
fokozatunak" neveznek.

Arfolyamkockazat

Ha a kélcsén a futamid6 végeéig életben marad, az ugyfél a torlesztéskor
megkapja a koélcsonfeltételekben megigért térlesztési hozamot. Ebben az
Osszefliggésben tekintetbe kell venni — amennyiben az emisszios
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feltételekben igy adtdk meg — a kibocsatd részérdl toérténd idé elbtti
felmondas kockazatat.

A futamid6 vége elétti eladas esetében a piaci arat (piaci arfolyamot) lehet
megkapni. Ezt a kereslet és kindlat torvényei iranyitjak, melyeket egyebek
koézt az aktualis kamatszint befolyasol. Ha példaul fix kamatozasu
kélcsénok arfolyama esik, ha az dsszehasonlité futamidére vett hataridés
kamatok emelkednek, forditva a kolcson értéke nd, ha az dsszehasonlitd
futamiddre vett hataridés kamatok esnek.

Az ados bonitasanak valtozasa is kihathat a kélcsén arfolyamara.

Valtozé kamatozasu kolcsondk esetében, ha a kamatgoérbe laposodik vagy
lapos, a kolcson arfolyamkockazata, amelynek a kamatai a tékepiaci
kamatokhoz igazodnak, lényegesen magasabbak, mint azoknal a
kolcsonoknél, amelyek kamatozasa a pénzpiaci kamatlabak nagysagatél
fugg.

A kolcson arfolyamvaéltozasanak a kamatszint valtozasara adott valasza
mértékét a ,Duration” mutatészam irja le. A Duration fligg a kdélcsén még
hatralevé futamidejétdl. Minél nagyobb a Duration, annal er6sebben hatnak
ki az altalanos kamatszint valtozasai az arfolyamokra, akar pozitiv, akar
negativ értelemben.

Likviditasi kockazat

A kolcsondk piacképessége tobb tényez6tél flgg, pl. az emisszids
volumentdl, a hatralevd futamid6tél, a tézsdei szokvanyoktdl, a piaci
helyzettél. A kolcsont ezért csak nehezen vagy egyaltalan nem lehet
elidegeniteni, és az ilyen esetben a kdlcsont a trlesztésig meg kell tartani.

Kolcsonigyletek

A kolcsdnlgyleteket a tézsdén vagy tézsdén kivul koétik. A Bank
rendszerint bizonyos kolcsondk esetében kérelemre megad vételi és
eladasi arfolyamokat. A kereskedésben val6 részvételi képesség azonban
nem kdévetelmény.

Azoknal a kdlcsonoknél, melyekkel csak a tézsdén kereskednek, a t6zsdén
kialakulé arfolyamok jelentésen eltérhetnek a té6zsdén kivdli arfolyamoktdl.
Egy limitzaradék segitségével a feketekereskedelem kockazata
behatarolhaté.

Kolcsonok egyes kiilonleges esetei

Kiegészit6 tékekdlcsondk

Ezek hatrabb sorolt kdlcsdnei az osztrak bankoknak, amelyek kamatot
csak megfeleld éves nyereség mellett (a tartalékképzés elétt) hoznak. A
tékének a likvidalas elétti visszafizetése csak a kiegészitd tékekdlcson
osszfutamideje alatt keletkezett nettdé veszteség részaranyos levonasa
utan térténhet meg.

Hatrabb sorolt t6kekdlcsdnok

Ezek olyan kélcsondk, melyeknél a befektet6 a kolcsdnadds likvidalasa
vagy cs6dje esetére csak akkor teljesit fizetést, ha a kélcsénaddés nem
hatrasorolt egyéb kotelezettségeit mar kifizette. A hatrabb sorolt
t6kekolcsonok esetében a visszafizetési igény beszamitasa a kdlcsénadoés
kdveteléseibe

kizart.

A kolcsondk tovabbi kildnleges formairdl, mint pl. az opciés kolcséndk,
atvalthatd adoskotelezvények, nullkupon-kdlcsdnok, az Ugyféltanacsado
szivesen nyujt felvilagositast.

3. Részvények

Meghatarozasuk

A részvények olyan értékpapirok, melyek részesedést testesitenek meg
egy vallalatban. A részvényes legalapvet6bb jogai a vallalat nyereségében
valé részesedés és a szavazati jog a kdzgyllésen. (kivétel: elsébbségi
részvények).

Hozam

A részvénybefektetések hozama az osztalék-kifizetésekbdl és a részvény
arfolyamnyereségébdl/-veszteségébdl tevédik dssze és biztonsaggal nem
josolhatd meg elére. Az osztalék a kdzgydlési hatarozattal erre a célra
forditott vallalati nyereség. Az osztalék nagysagat vagy részvényenkénti
abszolut Osszegben vagy a névérték szazalékaban adjak meg. Az
osztalékbdl kapott, a részvényarfolyamra vonatkoztatott hozamot nevezik
osztalékrenditnek. Ez rendszerint alacsonyabb, mint a szazalékosan
megadott osztalék.

A részvénybefektetésekbdl kapott hozam jelentds része rendszerint a
részvény értéke/arfolyama alakulasabdl keletkezik (lasd arfolyamkockazat)

Arfolyamkockazat

A részvény olyan értékpapir, amellyel tébbnyire a t6zsdén kereskednek. Az
arfolyamot rendszerint naponta allapitidgk meg a kereslet és kinalat
figgvényében. A részvénybefektetések jelentés veszteségekhez
vezethetnek. Egy részvény arfolyama altaldban a vallalat gazdasagi
fejlédése szerint alakul az altalanos gazdasagi és politikai keretfeltételek
befolyasa mellett. Irracionalis tényezék (hangulatok, vélemények) is
befolyasolhatjak az arfolyamot és a befektetés hozamat.

Bonitasi kockazat
Részvényesként az ember részese a vallalatnak. Kilénésen ennek
fizetésképtelensége esetén értéktelenedik el a részesedés teljesen.

Likviditasi kockazat

A piacképesség szlik piaccal rendelkezd részvények esetében (kiilondsen
szabalyozatlan piacokon térténd jegyzések, OTC-kereskedés esetében)
lehet problémas. Ha egy részvényt tébb piacon jegyeznek, keletkezhetnek
piacképességi kilonbségek az egyes nemzetkdzi tézsdéken (pl. egy
amerikai részvény jegyzése Frankfurtban).

Részvénykereskedelem

A részvényugyleteket a t6zsdén vagy tézsdén kivil kétik. T6zsdei Ugylet
esetében be kell tartani az adott tézsde szokvanyait (zaréegységek,
megbizas fajtai, devizaszabalyok, stb.). Ha egy részvényt tébb piacon,
kilénb6zé devizaban jegyeznek (pl. egy amerikai részvény jegyzése a
Frankfurti t6zsdén eurdban), az arfolyamkockazathoz a devizakockazat is
hozzajarul. Errél az lgyféltanacsado nyujt felvilagositast.

A kulféldi té6zsdén vasarolt részvény esetében arra kell igyelni, hogy a
kllfoldi t6zsdén ezt mindig a ,kilfoldi koltségek” kozoétt szamoljak el, ami
tébbletet jelent a szokasos banki koltségeken felil. Ezek pontos
mértékérdl az tgyféltanacsadd nyuijt felvilagositast.

4. Befektetési alapok

Belfoldi befektetési alapok

Altalanos rész

Az osztrak befektetési alapok részjegyei (befektetési igazolasai) olyan
értékpapirok, melyek résztulajdont testesitenek meg egy befektetési
alapban. A befektetési alapok a résztulajdonosok pénzét a
kockazatmegosztas elvén fektetik be. Ezek harom f6 tipusa a
kolcsénalapok, részvényalapok és a vegyes alapok, amelyek mind
kdlcsonodkbe, mind részvényekbe fektetnek be. Az alapok befektethetnek
belf6éldi és/vagy kulfoldi értékpapirokba.

A belfoldi befektetési alapok befektetési spektruma az értékpapirokon kivil
pénzpiaci eszkdzoket, likvid tokebefektetéseket, szarmazékos termékeket,
és befektetési alap-részesedéseket is tartalmazhat. A befektetési alapok
befektethetnek belféldi és/vagy kilfoldi értékpapirokba.

Tovabba kiilbnbséget tesziink kifizetést teljesité alapok, kincsképzé alapok
és holding alapok kozott. A kifizetést teljesité alapokkal ellentétben, a
kincsképzd alapok nem fizetik ki a hozamokat, hanem ezeket Ujra
befektetik. A holding alapok befektethetnek mas belféldi és/vagy kulfoldi
alapokba. A garanciaalapok kapcsolédnak egy bizonyos futamidé alatt
kifizetést teljesitd, tdkét visszafizet6 vagy az értékndvekedést biztositd
kotelezé nyilatkozathoz, melyet egy, az alapkezel§ tarsasag altal
kinevezett garancianyuijté tett meg.

Hozam

A befektetési alap hozama az éves kifizetésekbdl (ha kifizetést teljesitd és
nem kincsképzd alaprél van szd) és az alap szamitott arfolyamanak
alakulasabol tevédik dssze, és elére nem josolhaté meg. Az arfolyam
alakulasat az alap alapité okirataban lefektetett befektetési politika,
valamint az alapok egyes vagyoni részeit érint6 piaci folyamatok
befolyasoljak. Egy-egy alap Osszetétele szerint kell Ggyelni a kdlcsondk,
részvények vagy opcios jegyek kockazati tényezéire.

Arfolyam-/értékelési kockazat

Az alapok részjegyeit normalis esetben barmikor vissza lehet adni a
visszavasarlasi  arfolyamon.  Rendkivili ~ kérilmények  koézétt a
visszavasarlast atmenetileg felfliggeszthetik az alap vagyoni értékeinek
eladasaig és az ellenérték befolyasaig. Az esedékes koltségekrdl,
valamint a vételi vagy eladasi megbizas teljesitésének napjarél az
Ugyféltanacsadd nyujt felvildgositast. Az alap futamideje az alapitd okirat
rendelkezései szerint alakul, és altalaban hatarozatlan idére szol. Ugyelni
kell arra, hogy a kdlcsonokkel ellentétben a befektetési alapok részjegyei
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nem tartalmaznak torlesztést, ezzel egyitt nincs fix torlesztési arfolyamuk
sem. Az Alapokba térténd befektetés kockazata fligg — mint azt mar a
hozamnal emlitettiik — a befektetési politikatol és a piaci folyamatoktol. A
veszteséget nem lehet kizarni. A normdlisan barmikor Ilehetséges
visszavasarlasi lehetéség ellenére a befektetési alapok olyan termékek,
amelyeknek tipikusan csak hosszabb befektetési idészak alatt van
gazdasagosan értelme.

Az alapokkal — mint a részvényekkel is - a t6zsdén is lehet kereskedni. Az
adott t6zsdén kialakuld arfolyamok eltérhetnek a visszavasarlasi
arfolyamoktol. Erre utaltunk a részvények kockazatai kozott.

Adozasi kihatasok
Az egyes alapok tipusa szerint eltér a hozamok adéligyi kezelése.

Kiilfoldi tokebefektetési alapok

A kilfoldi tékebefektetési alapokra a kilféldon hatalyos jogi el6irasok
vonatkoznak, melyek lényegesen eltérhetnek az Ausztridban hatalyos
rendelkezésektsl. Kuléndsen a fellgyeleti jogszabalyok lehetnek
Iényegesen enyhébbek, mint belfldon.

Kulféldén léteznek az un. ,zart alapok” ill. részvényjogilag konstrualt
alapok, melyeknél az arfolyam a kereslet-kinalat térvénye szerint alakul, és
nem az alapok belsé arfolyama szerint, ez kb. 6sszemérhetd a részvények
arfolyamanak alakulasaval. Ugyelni kell arra, hogy a kilfoldi
tékebefektetési alapoknak a kifizetésekre és a kifizetéssel egyenértéki
hozamaira (pl. kincsképz6 alapok) — a jogi formatdl fliggetlenil — mas
adozasi szabalyok vonatkozhatnak.

Exchange Traded Funds

Exchange Traded Funds (Tézsdére vitt alapok, ETF-ek) az alapok olyan
részjegyei, amelyekkel mint egy részvénnyel, a t6zsdén kereskednek. Egy
ETF rendszerint egy olyan értékpapir-kosarat képez (pl. részvénykosarat),
amely egy index Osszetételét tikrozi, azaz az értékpapir indexe az indexet
alkoto értékpapirok és ezeknek az indexben meglevd aktualis sulya szerint
alakul, ezért az ETF-eket gyakran nevezik indexalt részvényeknek is.

Hozam
A hozam figg az értékpapir-kosarban szereplé alaparfolyamok
alakulasatdl.

Kockazat
A kockazat fligg az értékpapir-kosarban szerepld arfolyamok alakulasatol

5. Ingatlan-alapok

Altalanos rész

Az Osterreichische Immobilienfonds olyan kiilénvagyon, amely egy
tékebefektetési tarsasag tulajdondban all, amely a kulénvagyont a
részjegytulajdonosok bizalmi kezeként tartia és kezeli. A részjegyek a
kildénvagyonban szigord jogi résztulajdont testesitenek meg. Az
Immobilienfonds befekteti a részjegyek tulajdonosaitél befolyé 6sszegeket
a kockazatmegosztas elve alapjan, klléndsen telek- éplletingatlanokba,
épitési  telektulajdonos  tarsasagok  részjegyeibe, és  ezekkel
osszehasonlithatd vagyoni értékekbe, sajat épitési projektekbe; emellett
fenntart likvid eszkdz-befektetéseket (Likviditasi befektetéseket), mint pl.
értékpapirokat és banki letéteket. A likviditasi befektetések arra szolgalnak,
hogy az ingatlan-alapok esedékes fizetési kotelezettségeit (pl. egy ingatlan
megvasarlasahoz), valamint a részjegyek visszavasarlasat teljesiteni
lehessen.

Hozam

Az ingatlan-alapok teljes hozama a részjegyek tulajdonosi szemszdgébdl
nézve az éves kifizetésekbdl (ha kifizetést teljesitdé és nem kincsképzé
alaprél van szo) és az alap szamitott arfolyamanak alakulasabdl tevédik
Ossze, és elére nem josolhatdé meg. Az ingatlan-alap arfolyamanak
alakulasat az alap alapit6 okirataban lefektetett befektetési politika, a piaci
folyamatok, az alapokban talalhaté egyes ingatlanok, és az alapok egyéb
vagyoni részei (értékpapirok, banki kovetelések) befolyasoljak. Egy-egy
ingatlan-alap arfolyamanak el6zményei nem nyujtanak tampontot annak
jov6beni alakulasahoz.

Az ingatlan-alapok kockazata egyebek mellett az esetleges Uresen allas
miatti hozamkockazat. Ezen kivil a sajat épitési projekteknél problémak
addédhatnak az elsé bérbeadas kérll. A tovabbiak soran az uresen allé
ingatlan alapok negativan hathatnak ki az ingatlan alapok arfolyamara, és
hozamcsokkenésekre vezethetnek. Az ingatlan alapokba torténd
befektetés a befektetett téke zsugorodasahoz is vezethet.

Az Immobilienfonds likvid befektetési eszkdzoket helyez el banki
kovetelések mellett mas befektetési formakba is, kiléndsen kamatozé
értékpapirokba. Az Alapok vagyonanak e részei kilon kockazati tényezok,
amelyek a kivalasztott befektetési formara érvényesek. Ha ingatlan-alapok
az eurdzonan kivuli kilféldi projektekbe fektetnek be, a részjegytulajdonos
még devizakockazatnak is ki van téve, mivel a részjegyeknek a kuilfoldi
ingatlanforgalmi  és  hozamarfolyamat minden  koltség, illetve
visszavasarlasi ar kiszamitasakor Eurdba at kell szamitani.

Arfolyam-/értékelési kockazat

Az alapok részjegyeit normalis esetben barmikor vissza lehet adni a
visszavasarlasi arfolyamon. Ugyelni kell arra, hogy az ingatlan-alapoknal a
részjegyek visszavasarlasat korlatozhatjak. Rendkivili kérilmények kézott
a visszavasarlast atmenetileg felfliggeszthetik az alap vagyoni értékeinek
eladasaig és az ellenérték befolyasaig. Az alapok alapté okirata ugy
rendelkezhet, hogy részjegyek nagyobb mennyiségli visszaadasa
esetében a visszavasarlast hosszabb id6szakra, legfeliebb két évre
felfiggesszék. Egy ilyen esetben a visszavasarlasi ar kifizetése ez alatt az
idészak alatt nem lehetséges. Az ingatlan-alapok tipikusan a hosszu tavu
befektetési projektekhez sorolanddk be.

6. Opcios jegyek

Meghatarozasuk

Az opcios jegyek (OS) kamat- és osztalékmentes értékpapirok, amelyek a
tulajdonost arra jogositjak fel, hogy egy meghatarozott idépontban vagy
meghatarozott id6kdz alatt egy megadott alapértéket (pl. részvényt) egy
elére megadott arfolyamon (joggyakorlasi arfolyam) megvasaroljon (vételi
opcios jegyek /Call-OS) vagy eladjon (eladasi opcios jegyek/Put-OS).

Hozam

A Call-Opciés jegy tulajdonosa az OS megszerzésével rogzitette az
alapérték vételi arfolyamat. A hozam abbdl adédik, hogy az alapérték piaci
arfolyama magasabb lesz, mint az tgyfél altal teljesitendd jogérvényesitési
ar, amelybdl le kell vonni az OS megvasarlasi arat. A tulajdonos jogosult
az alapértéket a jogérvényesitési aron megvasarolni és

piaci arfolyamon azonnal eladni.

Rendszerint az alapérték arfolyamnévekedése az OS arfolyamanak
viszonylag nagyobb névekedésében csapddik le (emelbhatas), ezért a
legtébb befektetd a jovedelmét az OS eladasaval realizalja.

Ugyanez vonatkozik értelemszeriien az eladasi opcids jegyekre is, ezek
ara akkor névekszik, ha az alapérték veszit arfolyamabdl.

Az opcids jegyekbe torténd befektetések hozamat nem lehet elbre
megbecsiilni.

venni . A maximalis veszteség fels6 hatara a befektetett téke.

Arfolyamkockazat

Az opcids jegyekbe torténd befektetések kockazata abban all, hogy az
alapérték az opcié lejartaig nem abban az itemben alakul, ahogyan azt az
Ugyfél a vételi dontésekor elképzelte. Széls6séges esetben a befektetett
téke teljes egészében elvész.

Ezen tulmenéen az OS arfolyama tovabbi tényez6ktdl is flgg.

Ezek kozil a legfontosabbak:

Az alapul szolgal6 bazisérték lebegése (a vétel idépontjaban az alapérték
vart ingadozasi savjanak szélességébdl és egyidejlleg az opcios jegy
jutdnyos éara legfontosabb paramétereibdl képzett mérészam). Egy
nagyobb lebegés alapvetden az opcids jegy magasabb arat jelenti.

Az opcios jegy futamideje (minél hosszabb, annal magasabb az OS ara).

A lebegés csOkkenése vagy a csokkend futamidd arra hathat ki, hogy — bar
az alapérték arfolyamndvekedési elvarasai fennallnak — az opciés jegy
arfolyama szinten marad vagy esik.

Egy opcios jegy roviddel a futamid® lejarta el6tt torténé megvasarlasatol
kifejezetten eltanacsoljuk. Nagyobb lebegési vétel dragitja a befektetést
és ezért igen spekulativ.

Likviditasi kockazat

opcios jegyeket rendszerint csak kis szamban bocsatanak ki. Ez megnévelt
likviditasi kockazatot is jelent. Ezaltal egyes opcids jegyeknél kilondsen
magas arfolyamvaltozasok adédhatnak.

Kereskedés opcids jegyekkel

Az opcios jegyekkel nagyrészt a t6zsdén kivil kereskednek. A vételi és
eladasi arfolyam kozoétt rendszerint kilénbség van. Ezt a kulénbséget az
ugyfél viseli. A tézsdei kereskedelemben kiilbnésen a gyakran nagyon
szerény likviditassal kell szamolni.
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Opcios jegyek feltételrendszere
Az opcios jegyek nincsenek szabvanyositva. Ezért kuléndsen fontos, hogy
pontos tartalmukrol tajékozédjon, mindenekel6tt

Az opcids jog gyakorlasanak modjardl:

Az opcids jogot barmikor folyamatosan (amerikai opcid) vagy csak a lejarat
napjan (eurépai opcid) lehet gyakorolni?

Beszerzési viszony:

Hany opcids jegy szikséges az alapérték megszerzéséhez?

Jog gyakorlasa:

Leszallitjak az alapértéket vagy készpénzt fizetnek?

Elévilés:

Mikor éviil el a jog? Ugyelni kell arra, hogy a Bank ilyeniranyu kifejezett
megbizas hianyaban nem gyakorolja az opcios jogokat.

Utolso kereskedési nap:

Ez gyakran a lejarat el6tt bizonyos idével van, és nem lehet minden
tovabbi nélkll abbdl kiindulni, hogy opcids jegyet egészen a lejarat napjaig
lehet eladni.

7. Strukturalt termékek

LStrukturalt befektetési eszk6zok" alatt olyan befektetési termékeket kell
érteni, melyek hozama és/vagy a téke visszafizetése tobbnyire nem
rogzitett, hanem meghatarozott jovébeni eseményektdl vagy ezek
alakulasatol figg. Tovabba ezek a befektetési eszkdzok pl. olyanok
lehetnek, hogy az elére meghatarozott célérték elérése utan a terméket a
kibocsatd hataridé el6tt felmondhatja vagy automatikusan felmondasra
kerdl.

Az alabbiakban bemutatjuk az egyes terméktipusokat: E terméktipusok
megjeldlésére szokasos gyljtéfogalmakat hasznalni, ezek azonban a
piacon nem egységesek. Az e befektetési eszkdzokkel kapcsolatos sokréti
Osszekapcsolasi, kombinaciés és kifizetési lehetéség miatt a befektetési
eszkdzok legkllonbozébb fajtai  alakultak ki, amelyek kivalasztott
megjeldlése nem mindig kéveti egységesen a mindenkori format. Ezért
kilénésen fontos, hogy megvizsgalja mindig a konkrét termékfeltételeket.
Az Ugyféltanacsadd szivesen tajékoztat ezen befektetési eszkdzok
kllonbozé fajtairol.

Kockazatok

1) Amennyiben kamat- és/vagy hozamkifizetésekben allapodtak meg, ezek
fugghetnek jovébeni eseményektdél vagy ezek alakulasatol (Indexek,
kosarak, egyedi részvények, meghatarozott arak, nyersanyagok,
nemesfémek, stb.) és ezekt6l a jovében részben vagy teljesen
eleshetnek.

2) A toke visszafizetése fligghet jovObeni eseményektél vagy ezek
alakulasatdl (Indexek, kosarak, egyedi részvények, meghatarozott arak,
nyersanyagok, nemesfémek, stb.) és ezekt6l a jovében részben vagy
teljesen eleshetnek.

3) A kamat- és/vagy hozamkifizetések, valamint a téke visszafizetése
vonatkozasaban killonésen figyelembe kell venni a kamat-, deviza-,
vallalati, agazati, orszag- és bonitasi kockazatokat (az esetleg hianyz6
elkllonitési és kildnvagyoni igényeket), illetve az adézasi kockazatokat.

4) Az 1) - 3) pontok alatti kockazatok az esetleg fennallé6 kamat-, hozam-,
vagy tbékegaranciaktdl fliggetlenil nagy arfolyamingadozasokhoz
(arfolyamveszteségekhez) vezethetnek a futamidé alatt, ill.
megnehezitik vagy lehetetlenné teszik a futamidé alatt eladasokat.

Készpénz- vagy részvénykolcsonok

Ezek harom részbdl alinak, melyek kockazatat a kdlcson vevdje viseli.
Megszerez egy kolcsont (kdlcsdbnkomponenseket), amelyek kamatlaba
magaban foglal egy turelmi prémiumot. Ez a struktdra magasabb kamattal
jar, mint a vele o6sszehasonlithatd, azonos futamideji kolcsénok. A
torlesztés vagy készpénzben torténik vagy részvényekkel, figgbéen az
alapul vett részvények (részvénykomponensek) arfolyamatdl

A kolcsén vasarldja egyben egy eladasi opcié (opciés komponens)
csendestarsa is, aki egy harmadik személy részére annak jogat adja el,
hogy részvényeket adjon at a részére és ezaltal 6t arra kotelezze, hogy a
szamara negativan alakulé részvényarfolyamot 6nmaga ellen
érvényesitse. Az arfolyamalakulas kockazatat a kolcsén vevdje viseli és
ezért prémiumot kap, amely lényegében az alapul vett részvény
volatilitasatol (lebegésétdl) figg. Ha a kdlcsén nem marad fenn a futamidé
végéig, még a kamatvaltozasi kockazattal is szamolni kell. A kamatszint
valtozasa igy hat ki a kélcson arfolyamara és annak netté hozamara a
kolcson idétartamanak fliggvényében.

Tekintetbe kell venni az egyes szakaszok kockazatanak alakulasat, a
részvény bonitasi, kamatlab- és arfolyamkockazatat.

Kamatmegosztasi értékpapirtermékek (Constant Maturity Swap)

Ezek adodslevélként megjelené termékek és eleinte fixkuponnal voltak
ellatva. Ez utan a fix kamatozasi fazis utan a termékeket atallitjak valtozo
kamatozasura. A tdbbnyire éves formaju kupon fligg a mindenkori
kamatlabhelyzettél (pl. kamatgdrbétdl). Ezen felll a termékek el lehetnek
latva célkamat-valtozattal is. azaz ha elértek egy elére meghatarozott
célkamatszintet, a terméket hataridé el6tt felmondjak.

Hozam

A befektet6 a fix kamatozasu rendszert rendszerint magasabb kuponnal éri
el, mint amellyel a klasszikus kélcsénnél a piacon fizetnek. A valtozo
kamatozasu fazisban lehetésége van magasabb kupont elérni, mint a fix
kamatozasu kolcsdndknél.

Kockazat
A futamidé alatt a piac fuggvényében arfolyamingadozasokra kerllhet sor,
amelyek a kamattdl fliggéen akar ennek megfeleléen el is maradhatnak.

Garanciatanusitvanyok

A garanciatanusitvanyok esetében a futamidé végén a névleges kifutasi
értéket vagy annak egy részét az alapérték alakulasatol fuggetlendl
visszafizetik (,minimalis visszafizetés”).

Hozam

Az alapérték arfolyamalakulasabél elérendd hozam korlatozédhat a
tanusitvany feltételeiben foglalt maximalis visszafizetési 6sszeg, vagy az
alapérték arfolyamalakulasaban valo részesedés egyéb korlatozasai miatt.
A befekteté nem tarthat igényt osztalékra vagy az alapérték ilyen jellegi
kifizetéseire.

Kockazat

A tanusitvany értéke a futamidé alatt a megallapodott minimalis
visszafizetés ala eshet. A futamidd végén az érték azonban rendszerint a
minimalis  visszafizetés szint¢n van. A minimalis visszafizetés
mindenképpen fligg a kibocsato bonitasatol.

Diszkont tanusitvanyok

A diszkont tanusitvanyok esetében a befektet6 megkapja az alapdsszeget
(pl. az adott részvénybdl vagy indexbdl) a napi arfolyam szerinti levonassal
(biztonsagi puffer), de ezért az alapdsszegnek csak egy meghatarozott
fels6 arfolyama hataraig vesz részt (Cap vagy hivatkozasi érték) az
alapdsszeg pozitiv arfolyamalakulasaban. A kibocsaté a futamidd végén
valaszthat, hogy vagy visszafizeti a tanusitvanyt a legmagasabb értéken
(Cap), vagy részvényt ad, ill. — ha az alapdsszeget indexalva adtak meg —
az indexalt értéknek megfelel6 készpénzes kiegyenlitést teljesiti.

Hozam
Az alapOsszeg levonas utan vételi arfolyama és a Cap altal meghatarozott
fels6 arfolyamhatar kozti kiilonbség testesiti meg a lehetséges hozamot.

Kockazat

Az alapdsszeg er6sen esé arfolyama esetén a futamidd végén
részvényeket adnak. (A leszallitott részvények ellenértéke ebben az
idépontban a vételar alatt van) Mivel a részvények oszthatok, a kockazati
figyelmeztetéseket a részvényre vonatkoztatva kell figyelembe venni.

Bénusz tanusitvanyok

A bodnusz tanusitvanyok olyan adéslevelek, melyeknél bizonyos feltételek
mellett a futamidé végén a névértékhez egy bonusz jon hozza, vagy adott
esetben az alapdsszegre (egyes részvényekre vagy indexekre) magasabb
arfolyamon fizetnek. A bdnusz tanusitvanyok fix futamidejiek. A
tanusitvanyi feltételek a futamidé végén rendszeresen megtestesitik a
pénzdsszeg kifizetését vagy az alapérték megadasat. A futamidé végén a
visszafizetés modja és nagysaga fligg az alapérték arfolyamatol.

Egy bonusz tanusitvany esetében meghataroznak egy kiindulasi szintet,
egy, a kiindulasi szint alatti korlatot és egy, a kiindulasi szint feletti bonusz
szintet. Amennyiben az alapdsszeg értéke a korlatra vagy az ala esne,
elesik a bénusz, és a visszafizetés alapértéken torténik. Egyébként a
minimalis visszafizetés a bénusz szinten torténik. A bénuszt a tanusitvany
futamideje végén az eredetileg befizetett t6kedsszeg felett a tanusitvany
névértékén fizetik ki.

Hozam

A befektetd a bénusz tanusitvannyal igényt szerez a kibocsatéval szemben
az alapdsszeg alakulasatol fliggé pénzdsszeg kifizetésére. A hozam fligg
az alapul vett alapdsszeg arfolyamalakulasatol.
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Kockazat
A kockazat fligg az alapul vett alapdsszeg arfolyamalakulasatol. A
kibocsatod csédje esetén az alapdsszeg nem kildnithetd el.

Indexalt tanusitvanyok

Az indexalt tanusitvanyok (tdbbnyire a té6zsdén jegyzett) adoslevelek és a
befekteték szamara lehetéséget nyujtanak arra, hogy egy meghatarozott
indexalassal vegyenek benne részt, anélkil, hogy az indexben foglalt
értékkel maguk rendelkeznének. Az alapul vett indexet rendszerint 1:1-ben
leképezik, de a mindenkori index médositasait figyelembe veszik.

Hozam

A befektet6 az indexalt tanusitvannyal igényt szerez a kibocsatoval
szemben az alapul vett index alakulasatol fliggé pénzésszeg kifizetésére.
A hozam fuigg az alapul vett index alakulasatol.

Kockazat
A kockazat flgg az alapul vett index értékétdl. A kibocsaté csédje esetén
az alap6sszegre nem jelenhet6 be elkilonitési vagy kilénvagyoni igény.

Kosartanusitvanyok

A kosartanusitvanyok adéslevelek és a befekteték szamara lehet6séget
nyujtanak arra, hogy egy meghatarozott értékpapirkosar
arfolyamnovekedésében  vegyenek  részt,  anélkdl, hogy az
értékpapirkosarban foglalt értékpapirok a birtokukban lennének. Az alapul
vett kosar 6sszedllitasa a kibocsatétol fligg. Az értékpapirkosarban foglalt
értékpapirok azonos vagy eltér6 sulyozasuak lehetnek. Az Gsszetételt
esetleg meghatarozott idépontokban (pl. évente) kiigazitjak.

Knock-out-tanusitvanyok (Turbétanusitvanyok)

A Knock-out-tanusitvany megjeldlés alatt olyan tanusitvanyok értenddk,
melyek azt a jogot testesitik meg, hogy egy meghatarozott alapésszeget
egy meghatarozott arfolyamon vegyenek meg vagy adjanak el, ha az
alapdsszeg a futamidd alatt nem éri el az elére megadott arfolyamszintet
(Knock-out-szintet). Ha mar egyizben elérte a felsé szintet, hataridé el6tt
véget ér a befektetés és rendszerint teljesen elvész. Az elvart
arfolyamtendencia fliggvényében a mindenkori alapértéket tekintve
kilénbséget kell tenni a névekvé piacokon megjelené Knock-out-Long-
tanusitvanyok és a specialisan a zuhané piacokra szant Knock-out-Short-
tanusitvanyok koézott. A normadlis  Knock-out-tanusitvanyok mellett
bocsatnak ki ,megemelt” Knock-out-tanusitvanyokat is, tobbnyire
,Turboétanusitvany” (vagy emelt tanusitvany) néven.

Az emelés (turbd) azt jelenti, hogy a Turbdétanusitvany értéke
szazalékosan erésebben reagadl az arfolyammozgasokra, mint a
mindenkori alapértékpapir, er6sebben nodvekszik, de eshet is. Kisebb
befektetésekkel nagyobb hozamokat lehet elérni, de a veszteség
kockazata is nagyobb.

Hozam

A hozam a vételar, ill. piaci ar és az opci6 igénybevételi ara kdzotti pozitiv
kilénbség. (Az alapdsszeget meg lehet vasarolni alacsonyabb opcios
aron, illetve el lehet adni magasabb opciés aron).

Kockéazat

Ha a Knock-out-szintet a futamidé alatt egyszer elérték, a tanusitvany
érvénytelenné valik, akar mint értékét vesztett, vagy azért, mert a szamitott
maradvanyértékét kifizetik (a terméket ,kistoppoljak”). Egyes kibocsatoknal
elegendé a Knock-out-csucs elérése a kereskedési napon (intraday)
ahhoz, hogy a tanusitvanyt kistoppoljak. Minél kdzelebb van a napi tézsdei
arfolyam a jegyzett alaparfolyamhoz, annal erésebb az emel6hatas.
Egyidejlileg azonban megné annak veszélye is, hogy a Knock-out csucsot
nem érik el, és emiatt vagy a tanusitvany veszti el értékét, vagy kifizetik a
szamitott maradvanyértéket.

Szélessavu tanusitvanyok

A szélessavu tanusitvanyok egy meghatarozott savban mozgo
részvényarfolyam, vagy indexalas varakozasi lehetéségét kinaljak egy
start- ill. stopjellel meghatarozott arfolyamsavban (savszélesség), melyben
a mindenkori alapérték alakulasahoz képest aranytalanul magasabban
lehet részt venni.

Hozam
A hozam az alapérték arfolyamalakulasahoz képest aranytalanul
magasabb részvételbdl adddik.

Kockazat

Ha az értékelési napon megallapitott zardéarfolyam a startszint alé esett, a
tanusitvanyt az underlying-ok arfolyamalakulasa szerint kezelik. Ha az
arfolyam a Stopjel ala esik, a befektetd a futamid6é végén egy maximalt fix
Osszeget kap vissza és nem vehet részt az arfolyamnyereségben.

Twin Win tanusitvanyok

Twin Win tanusitvanyokra a kibocsaté a futamidé végén egy torlesztési
Osszeget fizet, amely az alapul szolgalo értékpapir arfolyamalakulasatol
fligg. A tanusitvanyok korlattal vannak ellatva. Ha (rendszerint) a Twin Win
tanusitvanyok futamideje alatt a korlatot nem érik el vagy alatta maradnak,
a befektet6 az alap-értékpapir abszolit teljesitésében vesz részt a
kibocsaté altal megallapitott fix bazisarfolyamon; azaz még az alap-
értékpapir veszteségei is a tanusitvany nyereségévé valtoztathatok. Ha a
korlatot elérik a Twin Win tanusitvany futamideje alatt, vagy alatta
maradnak, a torlesztést legalabb az alapul vett alap-értékpapir
arfolyamnyereségét alapul véve teljesitik. Az alaparfolyam felett (ha a
kibocsaté igy rendelkezett) lehetséges arany felett részesedni az alap-
értékpapir  arfolyamalakulasaban. A  maximalis torleszt6 6sszeg
mindazonaltal lehet korlatozott.

Hozam

Ha nem érik el a korlatot, a befektetd akkor is profitalhat az alap-értékpapir
negativ  arfolyamalakulasabdl, mivel részt vesz az abszolut
teliesitményben, ezért az alap-értékpapir vesztesége nyereséggé
alakithato at. A tanusitvany kiilénbdz6 befolyasold tényez6k miatt (pl. az
alap-értékpapir ingadozasi savjanak szélessége, hatralevé futamidd, az
alap-értékpapir tavolsdga a korlattol) erésebben vagy gyengébben
reagalhat az alap-értékpapir arfolyamingadozasaira.

Kockazat

Twin Win tanudsitvanyok igen kockazatos értékpapirok a vagyonbefektetési
piacon. Ha az arfolyam a mindenkori Twin Win tanusitvanyhoz alapul vett
alapértékhez viszonyitva kedvezétlenul alakul, a befektetett t6ke jelentds
része vagy az egész tékedsszeg elvész.

Expressz tanusitvanyok

Egy Expressztanusitvany részesedik az alap-értékpapir
arfolyamnyereségébdl a hatarid6 el6tti visszafizetés lehetésége mellett. Ha
az alap-értékpapir egy értékelési napon a kibocsaté altal meghatarozott
csucsfeltételnek eleget tesz, hataridé el6tt lejar a tanusitvany, és az
értékmegallapitadsi napon érvényes torlesztési Osszeget a kibocsato
automatikusan visszafizeti. Ha az alap-értékpapir az utolsd értékelési
napon sem tesz eleget a kibocsaté altal meghatarozott csucsfeltételnek, a
torlesztés a tanusitvany alapul vett alap-értékpapirra a futamid6 végén / az
utolso értékelési napon megallapitott zaréarfolyamon torténik. Ha ebben az
esetben a kibocsaté a tanusitvany kibocsatasakor egy korlatot is
meghatarozott, és az alap-értékpapir arfolyama a medfigyelési id6szak
alatt ezt a korlatot sem el nem érte, sem at nem torte, a térlesztés legalabb
a kibocsato altal meghatarozott egyik minimalis visszafizetési arfolyamon
torténik.

Hozam

Az Expressztanusitvanyok felkinaljak azt a lehet6séget, hogy az alap-
értékpapir pozitiv teljesitményébdl hataridé elétt lehessen realizalni. Még
ha nem is teljesitették az elére meghatarozott csucsfeltételt, lehetséges a
minimalis visszafizetés, ha a korlatot sem el nem érték, sem at nem torték.
A tanusitvany kiilonb6z6 befolyasol6 tényez6k miatt (pl. az alap-értékpapir
ingadozasi savjanak szélessége, hatralevé futamid6, az alap-értékpapir
tavolsaga a korlattol) er6sebben vagy gyengébben reagalhat az alap-
értékpapir arfolyam-ingadozasaira.

Kockazat

Expressztanusitvanyok igen kockazatos értékpapirok a vagyonbefektetési
piacon. Ha az arfolyam a mindenkori expressztanusitvanyhoz alapul vett
alapértékhez viszonyitva kedvezétlenul alakul, a befektetett t6ke jelentds
része vagy az egész tékedsszeg elvész.

8. Hedzs alapok
(Hedzs alapok, fedezeti hedzs alapok, Hedzs alapu indexalt tanusitvanyok
és egyéb, hedzs-stratégiat alkalmazé termékek, mint alap-értékpapirok)

Altalanos rész
A hedzs alapok olyan alapok, melyeket a befektetési alapelvekhez képest
semennyire vagy csak minimalisan korlatoznak jogszabalyi vagy egyéb
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korlatok. Az 6sszes befektetési forma alkalmazasa mellett igyekeznek a
tékét alternativ, esetenként nem atlathatd befektetési stratégiakkal névelni.

Példak a befektetési stratégiakra:

Long/Short:

Alulértékelt értékpapirok vétele és egyidejlileg tulértékelt értékpapirok lres
eladasa.

Event-Driven:

Megkisérlik specidlis vallalati eredmények, pl. faziok,
reorganizaciok vagy fizetésképtelenségek kihasznalasat.
Global Macro:

Ez a stilusiranyzat megkisérli, hogy makrogazdasagi elemzésekkel a
legfontosabb politikai és gazdasagi fejlédések rossz hatékonysagat
felismerni a piacokon és azokat kihasznalni.

A Hedzs-fedezeti alapok olyan alapok, melyek egyes Hedzs alapokba
fektetnek be.

A hedzs alapu indexalt tanusitvanyok olyan kovetelést megtestesité
papirok, melyek értéke, ill. hozamanak alakulasa tébb hedzs alap atlagos
alakulasatdl fligg, amelyeket egyetlen indexben foglalnak 6ssze, mint
szamitasi alapot. A hedzs fedezeti alapokbdl és hedzs alapu indexalt
tanusitvanyokbdl a befektetd részére a legnagyobb elény, hogy ezek
nyujtjak a legnagyobb kockazatmegosztast.

atvételek,

Hozam- és kockazati komponensek

A Hedzs alapok igen nagy renditek elérésére adnak esélyt, azonban a
tékeveszteség kockazata is megfeleléen nagy. A hedzs alapok
termékeinek  arfolyamalakulasat kilonésen az aldbbi  tényezék
befolyasoljak, amelyekbdl az esélyek és a kockazatok is adddnak:

A Hedzs alapok tendencidézusan fliggetlenil alakulnak a nemzetkdzi
részvény- és kolcsonpiac alakulasatol, a Hedzs alap stratégidjanak
fliggvényében az dltalanos piaci helyzet erdsitése ill. ezzel egyenesen
szembemend fejl6dés is elérhetd.

A Hedzs alapok fejl6dését mindenekel6tt az altala meghatarozott részpiac
befolyasolja .

A hedzs alapok vagyona Osszetételébdl kifolydlag nagyon széles savban
ingadozhat, azaz a részjegyek arfolyamai rovid idén belil jelentésen
ingadozhatnak felfelé és lefelé egyarant. Széls6séges esetben a
garantalatlan hedzs alapu termék teljes egészében elvész.

Egy vagy csak néhany stratégiara koncentralas megnoveli a poétidlagos
kockazatot — ez a kockazat a hedzs fedezeti alapok vagy hedzs alapu
indexalt tanusitvanyok kockazatmegosztasa révén csokkenthetd.

Az egyedi alapok kivalasztasa, ill. Osszetétele a fedezeti alap
menedzserének a feladata az altala az alappal elérni kivant
kockazat/hozamprofil fliggvényében, vagy egy indexbizottsagé, amely
elére meghatarozott orszag- és szektorfelosztas szerint hajtja végre.

Az alapul vett hedzs alapok nem minden idépontban atlathatok a fedezeti
alap menedzsere / indexbizottsag szamara.

Likviditasi kockazat

A komplex hedzs alap-stratégiak és a hedzs alapok koltséges igazgatasa
miatt a hedzs alapok termékeinek arkialakitdsa hosszabb id6t vesz
igénybe, mint a hagyomanyos alapoknal. A hedzs alapu termékek
kevésbé likvidek, mint a hagyomanyos alapok. Az armegallapitas tobbnyire
havonta térténik és nem naponta, és a részjegyek visszavasarlasa ezért
gyakran csak havonta zajlik. Ahhoz, hogy a részjegyeket erre az idépontra
vissza lehessen adni, a befektetének j6 idével a visszavételi idépont el6tt
visszavonhatatlanul be kell jelenteni a visszaadast. A részjegy arfolyama
jelentésen valtozhat a visszaadas bejelentése és a visszavétel teljesitése
kozti idében, anélkil, hogy a befektetd szamara lehetséges volna erre
reagalni, mivel a visszaadasi nyilatkozata nem vonhaté vissza. A
visszavasarlas részletei fliggnek az egyes termékektdl. Az egyes alapok és
a befektetett eszkdzok korlatozott likviditasa a hedzs alapok termékeinek
korlatozott forgalomképességét vonja maga utan.

9. Pénzpiaci eszk6zok

Meghatarozasuk

A pénzpiaci eszkdzokhoz tartoznak a pénzpiaci befektetéseket és kivéteket
megtestesité értékpapirok, mint pl. letéti tanusitvanyok (CD), pénztari
kotelezvények, Global Note Faciliies, Commercial papers és minden
Notes, amelynél a t6ke futamideje kb. 5 évig terjed és kamatozasa kb. 1
évig fix. A pénzpiaci eszkdézokhodz tartoznak tovabba a valddi
nyugdijkassza-ugyletek és a report-ugyletek.
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Hozam- és kockazati komponensek

A pénzpiaci eszkdzok hozam- és kockazati komponensei messzemenéen
megfelelnek a ,Kdlcsondk/adoslevelek/életjaradékok” kockazatainak.
Kulénlegességuk csak a likviditasi kockazat.

Likviditasi kockazat
A pénzpiaci eszkdzdk esetében tipikusan nincs szabalyozott masodlagos
piac. Ezért a barmikori értékesités lehetéségét nem lehet biztositani. A
likviditasi kockazat hattérben marad, ha a kibocsato a befektetett téke
barmikor to6rténd visszafizetését garantdlja és rendelkezik az ehhez
sziikséges bonitassal.

Pénzpiaci eszk6zok — egyszeriien elmondva

Letéti tanasitvanyok
Olyan értékpapirok, melyek futamideje rendszerint
tanusitvany-) nap, s amelyek kibocsatéi bankok.

30-360 (letéti

Pénztari kételezvények
Olyan pénzpiaci értékpapirok, melyek futamideje 5 évig terjed, s amelyek
kibocsatéi bankok.

Commercial Papers
Pénzpiaci értékpapirok, rovid lejaratd adoslevelek 5-270
futamidével, s amelyek kibocsatéi nagyvallalatok.

napos

Global Note Facility
A Commercial Paper Facility egy valtozata, amelynél a Commercial Papers
emisszidja engedélyezett mind az USA-ban, mind az Eurdpai piacokon.

Note-ok
Rovid lejaratu tékepiaci papirok, futamidejiik rendszerint 1-5 év.

10. Haszonélvezeti jogok / Haszonko6tvények / Nyereményjegyek
Meghatarozasuk

Haszonélvezeti jogokrél beszélnek altalanossagban, ha egy vallalat,
rendszerint egy t6kés vallalat, egy nem-tag részére tipikusan tarsasagi
tulajdonjogokat biztosit, példaul nyereségrészesedést. Haszonkétvénynek
vagy nyereményjegynek nevezik azt az értékpapirt, amely egy
haszonélvezeti jogot megtestesit. A haszonélvezeti jog, haszonkdtvény,
nyereményjegy fogalmakat altalaban szinonimaként hasznaljak.

Mivel a haszonélvezeti jogoknak nincs jogszabalyi definicidja, viszonylag
lehet kialakitani a haszonélvezeti jogi feltételeket, amelyeknek éppen
emiatt kilonds figyelmet kell szentelni. Mind a nyereségrészesedés, mind
a visszafizetés, de a futamid6 és a felmondasi lehet6ségek is
kllonféleképpen lehetnek szabalyozva a kilonb6zé haszonélvezeti
Ugyletek esetében. Mivel minden esetben hitelez6i — és nem tarsasagi
jogokrol van szé, a haszonélvezetek tulajdonosai csak vagyoni jogok felett
rendelkeznek, és nem kapnak vallalatvezetdi vagy egyetértési jogokat.

Hozam

Egy haszonélvezet hozama fligg mindenekel6tt a haszonélvezeti feltételek
Osszedllitasatdl. Ezek a névértékben szereplé Osszeg fix vagy valtozo
szazalékanak kifizetését iranyozzak eld, a kifizetés feltétele lehet egy
minimalis nyereség elérése is. Az éves kifizetés mértékét az egyes
haszonélvezetek szerint elére meg lehet hatarozni, vagy évente ujbdl
megallapitani. A megallapodas szerinti visszafizetés is befolyasolja a
haszonélvezet hozamat. Meg kell kulénbdztetni, hogy a haszonélvezetet
az emissziés Osszeghez visszaveszik-e, vagy a visszavasarlasnal a
véllalat arfolyamat is tekintetbe veszik, és a haszonélvezd igy az
arfolyamnyereségbdl, de a vallalat veszteségeibdl is részesedik. Végll a
hozam fligg attél is, hogy a haszonélvezeti jegyekkel kereskednek-e.
Ebben az esetben a hozamot az arfolyamingadozasok is befolyasoljak.

Bonitasi kockazat

Mivel a haszonélvezetet nyujté véllalat a haszonélvezé addsa lesz, mint
minden adoési viszonyban, itt is fennall, hogy az adés a kotelezettségeit pl.
fizetésképtelenség miatt, nem tudja teljesiteni és igy a befektetés
atmenetileg, vagy végérvényesen értékét veszti.

Arfolyamkockazat

Ha a haszonélvezeti jegyekkel kereskednek, ezek arfolyamat
természetesen a kereslet és kindlat torvényei hatarozzak meg, és ezzel
egyutt jarnak a megfelel6 arfolyam-névekedések és arfolyamveszteségek.



U

fl

PARTNER BANK Ak

Likviditasi kockazat

Ha meghatarozott haszonélvezeti jegyeknél a kereskedési volumen
alacsony, ez oda vezethet, hogy ezek a haszonélvezeti jegyek egyre
nehezebben vagy egyaltalan nem lesznek elidegenithetbk.

Kereskedés haszonélvezeti jegyekkel

A haszonélvezeti jegyekkel és nyereményjegyekkel, ha a haszonélvezeti
feltételek igy rendelkeznek, szabad a t6zsdei vagy a t6zsdén kivdli
kereskedésben részt venni.

F) BANKUGYLETEK ALTALANOS UZLETI FELTETELEI *)

* Az osztrak bankok és bankarok szovetségének a 2007. szeptemberi kiadasaban megfogalmazott ajanlasaval

Altalanos rész

I. AZ UGYFEL ES A HITELINTEZET KOZOTTI KAPCSOLAT
ALAPSZABALYAI

A. Az Altalanos Uzleti Feltételek érvényességi teriilete és
modositasai

1. Ervényességi teriilet

Z 1. (1) Ezen Altalanos Uzleti Feltételek (kdvetkezékben AUF) érvényesek
az ugyfél és a hitelintézet bel- és kilfoldi kirendeltségei kdzotti dsszes
Uzleti kapcsolatra. Els6dlegesen a vevével kétott megallapodasokban vagy
kilon feltételekben hozott hatarozatok érvényesek.

(2) A ,felhasznald” és a ,vallalkozé” fogalmak a kovetkezékben a
Fogyasztévédelmi Torvény értelmében értendéek.

2. Médositasok

Z 2. (1) Az AUF médositasai a hénap kezdetével, amelyet aztan az tigyfél
értesitése kovet, elérik a jogérvényességet az Uugyfél minden a
hitelintézethez két6dé jelenlegi és jovbbeli Uzleti kapcsolatara, amennyiben
addig az Ugyfél irasos ellentmondasa a hitelintézethez be nem érkezik. Az
ugyfél értesitése barmely formaban torténhet, amely vele (zleti
kapcsolatok keretében megallapodasra kerdilt.

Egy az ugyféllel kotoétt megallapodas a hitelintézet nyilatkozatainak
hozzajuttatasarél az AUF moddositasainak értesitésére is érvényes.
Amennyiben a hitelintézet szamara nem ismert az lgyfele személye és
nem szlletett megallapodas a kézbesitésr6l sem, igy a hitelintézet
pénztartermében 1évé mddositott AUF kifliggesztése iranyads, ezen
bekezdés elsé mondata megfeleléen érvényes.

(2) A hitelintézet az értesitésben felhivia az Ugyfél figyelmét az AUF
moédositasanak tényére és arra, hogy a honap lejarta utani hallgatasa,
amelyet az értesités kdvet az 1-es bekezdés szerint, a médositasokhoz
valé belegyezést jelenti. Azon Ugyfelek szamara, akik kiléte a hitelintézet
szdmara nem ismert, a moédositott AUF kifliggesztésébe a megfelelé
utalast felveszik.

B. Nyilatkozatok leadasa

1. Ugyfélmegbizasok

Z 3. (1) A megbizasokat irasban kell leadni.

(2) A hitelintézet azonban arra is jogosult, hogy a szamara
telekommunikacié utjan (els6sorban telefonon, taviratilag, taviré utjan,
telefaxal vagy adatatvitel segitségével) leadott megbizasokat végrehajtsa.
Ezen megbizasok végrehajtasara a hitelintézet az egyéb feltételek
megléténél csak akkor koteles, ha ebben az ugyfél a hitelintézettel
megallapodott.

(3) A hitelintézet jogosult megbizasokat barmely formaban, amelyeket
Uzleti kapcsolatok keretében egy vallalkozéval két, az 6 szamlajara
végrehajtani, ha hibazas nélkdl arra a véleményre jut, hogy ezek téle
szarmaznak és az érvénytelen megbizas nem réhato fel a hitelintézetnek.

2. lgazolasok beszerzése a hitelintézet altal
Z 4. Biztonsagi okokbdl jogosult a hitelintézet, elsédlegesen a
telekommunikacié Gtjan adott megbizasok esetében, ezek végrehajtasa
elétt az eset alldsa szerint ugyanazon vagy egy masik kommunikacios
modon megbizasi visszaigazolast beszerezni.

3. Hitelintézet nyilatkozatai

Z 5. (1) A hitelintézet telekommunikacié atjan tett kozleményei és
nyilatkozatai — amennyiben ett6l eltér6 irdsos megallapodasok nem
szilettek vagy hitelintézeti szokvanyok nem allnak fenn - irasos
visszaigazolas fenntartasaval érvényesek.

(2) Az 1-es bekezdés hatarozata felhasznaldkkal szemben nem érvényes.
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C. Végrendelkezési jogosultsag az ligyfél halala utan

Z 6. (1) A hitelintézet, amint tudomast szerez az (igyfél elhalalozasardl,
intézkedést engedélyez az eljarast folytaté birésag vagy a hagyatéki okirat
rendelkezése alapjan. Egyéni rendelkezésre jogosult szamla-/vagy
letéttulajdonos kozdsségi szamlardl/- letétrél szolo rendelkezéseit ezen
szabalyozas nem érinti.

(2) Alairasi jogosultsag nem torl6dik az tgyfél halala altal, ha ez egy Uzleti
szamlara egy vallalkozot jogosit fel. Egy vallalkozé szamlai kétség esetén
Uzleti szamlanak mindstilnek.

D. A hitelintézet kotelezettségei és feleléssége

1. Informacioszolgaltatasi kotelezettségek

Z 7. Kulén megallapodas hianyaban a hitelintézetre a torvényben elGirt
informacidszolgaltatasi kotelezettségeken tal csak a sajat Gzleti
feltételeiben szerepld informacidszolgaltatasi kotelezettségek harulnak.
Ezért a hitelintézet — amennyiben nem all fenn térvényi vagy szerzédéses
kotelezettsége — nem koételes az Ugyfelet az 6t fenyegetd
arfolyamveszteségekrél, a pénzintézetre bizott eszkdzei értékérél vagy
értéktelenségérdl, illetve az emlitett javak értékét esetlegesen csdkkentd
vagy veszélyeztetd korllményekrdl tajékoztatni, vagy az lgyfél szamara
egyéb tanacsot, illetve informaciot adni.

2. Megbizasok végrehajtasa

Z 8. (1) Egy megbizast, mely a tartalmanal fogva tipikusan egy harmadik
személy bevonasat teszi sziikségessé, a hitelintézet egy, a sajat nevében
torténd harmadik megbizasaval teljesiti. Ha a hitelintézet valasztja ki a
harmadik személyt, szavatolja a gondos kivalasztast.

(2) A hitelintézet koteles engedményezni az tgyfélnek az 6 felhivasara a
harmadik személlyel szemben fennall6 esetleges igényeket. A hitelintézet
Ugyféllel szemben fennall6 kotelezettségei az 1999-es atutalasi térvénybdl
adddoan a meglévé feltételek altal nem kertinek korlatozasra.

Z 9. megsziinik

E. Az ligyfél kozremiikodési kotelezettsége és szavatossaga

1. Bevezetés

Z 10. Az ugyfélnek a hitelintézettel fennallé6 forgalmaban kilondsen a
kovetkez6kben felsorolt kdzremikdodési kotelezettségekre kell Ugyelnie;
melyek megsértése az Ugyfél kartéritési kotelezettségéhez vagy a
hitelintézettel szembeni kartéritési igényének csdokkenéséhez vezet.

2. Lényeges moédositasok kézlése

a) Név vagy cim

Z 11. (1) Az ugyfélnek haladéktalanul kozolnie kell a hitelintézettel a
nevének, cégének, cimének, vagy az altala megnevezett atvevéhely
cimének modosulasat.

(2) Amennyiben az ugyfél a cim modosulasat nem koézli, a hitelintézet
irasos nyilatkozatai megérkezettnek nyilvanulnak, ha ezeket a legutolsé, a
hitelintézetnek megadott cimre kildik.

b) Képviseleti jogosultsag

Z 12. (1) Az ugyfélnek haladéktalanul irasban kézdlnie kell a hitelintézettel
a megadott képviseleti jogosultsag megsziinését vagy moédosulasat —
beleértve a rendelkezési- és alairasi jogosultsagot (Z31 és 32) — és ezt a
megfeleld okiratokkal igazolnia kell.

(2) Egy, a hitelintézetnek megadott képviseleti jogosultsag a megsziinés
vagy a moédosulas irasos kozléseéig az addigi értelemben érvényes, kivéve
ha a hitelintézetnek a megsziinés vagy a moédosulas ismert vagy durva
hanyagsagbdl ismeretlen volt. Ez kivaltképp akkor érvényes, ha a
képviseleti jogosultsag megsziinése vagy médosulasa nyilvanos jegyzékbe
kertiilt és egy erre iranyul6 kézzététel tortént.
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c) Cselekvoképesség; Tarsasag megsziinése

Z 13. Az Ugyfél cselekvoképességének barmely elvesztését vagy
korlatozasat haladéktalanul irasban kozdlni kell a hitelintézettel. Ha az
Ugyfél egy tarsasag vagy egy jogi személy, annak megsziinésérdl is
haladéktalanul értesiteni kell a hitelintézetet.

3. Megbizasok érthetosége

Z 14. (1) Az ugyfélnek gondoskodnia kell a hitelintézet felé tett
megbizasainak vilagos és egyértelmii megfogalmazasarol. Modositasokat,
visszaigazolasokat vagy ismétléseket mint olyanokat kiiléon meg kell jeldIni.
(2) Ha az Ugyfél a hitelintézetnek kiilén utasitasokat akar adni a
megbizasok lebonyolitasahoz, akkor ezt a hitelintézet szamara

elkilénitve és kiemelve, a nyomtatvanyon kozolt megbizasoknal a
nyomtatvanyon kivil kell megtennie. Ez elsésorban akkor érvényes, ha a
megbizas végrehajtasa kuléndsen sirgés vagy bizonyos hataridékhéz és
idépontokhoz kétott.

4. Gondossag telekommunikaciés eszk6zok hasznalata soran

Z 15. Ha az ugyfél telekommunikacié utjan ad megbizast vagy egyéb
nyilatkozatot, akkor meg kell tennie a megfeleld intézkedéseket az atviteli
hibak és visszaélések ellen.

5. Kifogasok emelése

Z 16. (1) Az ugyfél a hitelintézet nyilatkozatait mint pl. az altala adott
megbizasok igazolasait, értesitést ezek végrehajtasarol,
szamlakivonatokat, letétiegyzékeket, szamlazarasokat és masfajta egyéb
elszamolasokat, valamint a hitelintézet kildeményeit és kifizetéseit a
teliesség és a helyesség tekintetében feliilvizsgalhatja és az esetleges
kifogast haladéktalanul megteheti.

(2) Ha a hitelintézet hat héten bellil nem kap irdsos kifogast, ugy a
hitelintézet felsorolt nyilatkozatai és teljesitései elfogadottnak tekintendéek;
a hitelintézet az Ugyfélnek a mindenkori id&pont kezdeténél
magatartdsanak ezen jelentéségére utalast tesz. Ehhez elegendé egy
szamlakivonat informacié is.

6. Ertesités kozlemények elmaradasakor

Z 17. Az ugyfélnek haladéktalanul értesitenie kell a hitelintézetet abban az
esetben, ha szamara a hitelintézet rendszeres kozleményei (mint pl.
szamlazarasok vagy letétjegyzékek) vagy egyéb hitelintézeti értesitések
vagy kuldemények, amelyekkel az ugyfélnek az eset helyzete szerint
szamolnia kellett, a megallapodott atadasra megbecsult hataridén belll
nem érkezik meg.

7. Forditasok

Z 18. Mindenfajta idegen nyelvii okiratot a hitelintézetnek kérésére német
forditasban is be kell nyujtani, amelyet egy birdsag el6tt feleskiidott forditod
hitelesitett.

F. Teljesités helye; jogvalasztas; illetékesség

1. Teljesités helye
Z 19. Teljesités helye mindkét fél szamara a hitelintézet azon
székhelyének Uzleti termei, ahol az Gizlet megkoéttetett.

2. Jogvalasztas
Z 20. Az ugyfél és a hitelintézet kozotti minden jogviszonyra az osztrak jog
érvényes.

3. llletékesség

Z 21. (1) Vallalkozoi perinditas a hitelintézet ellen csak a hitelintézet fételep
székhelyén jogilag illetékes birdsagnal lehetséges. Ezen illetékesség
mérvaddé a hitelintézet vallalkozé elleni pereskedésénél is, ahol is a
hitelintézet jogosult jogait egy masik helyileg és jogilag felel6s birésagnal is
érvényesiteni.

(2) Fogyasztoi pereskedésnél vagy egy fogyaszté elleni pernél a
hitelintézettel kotétt szerzédés esetén az adott altalanos illetékesség
Ausztriaban marad akkor is, ha a fogyaszt6 a szerz6dés megkétése utan
lakhelyét kulfldre helyezte at és ezen orszagban az osztrak jogi dontések
végrehajthatdak.

G. Uzleti kapcsolat befejezése

1. Befejezés a hitelintézet altal
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a) Rendes felmondas

Z 22. Amennyiben nem all fenn hatarozott ideji szerzédés, a hitelintézet és
az Ugyfél a méltanyos hataridé betartdsaval barmikor felmondhatja a
kozottik fennalld teljes Uzleti kapcsolatot vagy annak egyes részeit.

b) Fontos indokbdl torténé felmondas

Z 23. (1) Fontos indok megléte esetén a hitelintézet és az igyfél az egyéb
megallapodasok ellenére azonnali hatallyal felmondhatja az uzleti
kapcsolatot vagy annak meghatarozott részeit.

(2) Fontos, a hitelintézetet felmondasra jogosité indok elsésorban akkor all
fenn, ha:

- az Ugyfél vagy egy elkotelezett vagyoni helyzetében romlas all be vagy
veszélyeztetve van és ezaltal a kotelezettségek teljesitése a hitelintézet
felé veszélyeztetve van,

- az Ugyfél vagyoni helyzetérél vagy egyéb fontos kérilményrél nem valos
adatokat ad meg vagy

- az Ugyfél a biztositék adasanak vagy megerdsitésének kotelezettségét
nem teljesiti vagy nem tudja teljesiteni.

2. Jogi kovetkezmények

Z 24. (1) A teljes Uzleti kapcsolat vagy egyes részeinek befejezésével az
abbdl adédd Osszegek azonnal esedékessé valnak. Az Ugyfél ezenfelil
koteles a hitelintézetet minden téle atvett kotelezettségtél megszabaditani.
(2) Tovabba jogosult a hitelintézet, minden az Ugyféltél atvett
kotelezettséget felmondani és az Ugyfélre valé hatassal kiegyenliteni
valamint a beérkezés fenntartasaval teljesitett jovairasokat azonnal
visszaterhelni. Az értékpapirokbdl szarmazo igényeket, kuléndsen a valtd
és a csekk esetén, a hitelintézet a meglévé addssagegyenleg fedezetéig
érvényesitheti.

(3) Az AUF az lizleti kapcsolat befejezése utan is tovabb él a teljes
lebonyolitasig.

Il. BANKINFORMACIO

Bankinformacio

Z 25. Altalanos bankszer(i informacidk egy vallalkozé gazdasagi
helyzetérél, amennyiben erre nem all fenn kotelezettségvallalas, csak
kotelezettség nélkil és a vallalkozéval szemben csak irasban kertl
kozlésre.

Z 26. megsziinik
Z 27. megszlinik

ll. SZAMLAK ES LETETEK NYITASA ES VEZETESE

A. Felhasznalasi teriilet
Z 28. Ha masképp nem rendelkeznek, a kdvetkez6kben a szamlakhoz
rogzitett szabalyozasok érvényesek a letétekre is.

B. Szamlanyitas

Z 29. Szamlanyitasnal a joévébeni szamlatulajdonosnak igazolnia kell
személyazonossagat. Szamlat a szamlatulajdonos neve vagy a cége és
egy szam alatt vezetnek.

C. Alairas-vizsgalat

Z 30. Azon személyeknek, akik a szamlardl rendelkezhetnek illetve alairasi
joguk van, azoknak az alairdsukat meg kell hagyniuk a hitelintézetnél. A
hitelintézet irasos rendelkezéseket az Ugyféllel kotott szamlakapcsolat
keretében meghagyott alairasok alapjan engedélyez.

D. Rendelkezési jogosultsag és alairasi jogosultsag

1. Rendelkezési jogosultsag

Z 31. A szamlarol rendelkezni egyedil a szamlatulajdonos jogosult. Az 6
képviseletére csak azon személyek jogosultak, akik képviseleti joga
torvénybdl adodik vagy akik kilon és irasban felhatalmazast kaptak a
szamlarol valo rendelkezésre; nekik személyazonossagukat és képviseleti
jogosultsagukat igazolni kell. A meghatalmazd dontésképtelenné
valasanak esetére sz6l6 meghatalmazasoknal elegendd egy olyan
meghatalmazas, amely altalaban a meghatalmazast adé személy szamlai
folotti rendelkezésre vonatkozik.
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2. Alairasi jogosultsag

Z 32. (1) A szamlatulajdonos mas személyeknek kilén és irdsban adhat
alairasi jogosultsagot. Az alairasra jogosult kizardlag rendelkezések
elintézésére és visszahivasara jogosult a szamlakdvetelésnél.

(2) Alairasi jogosultsag letét esetében magaba foglalja a jogkort is,
értékpapirokat a meglévé fedezet keretében és az érvényes értékpapir
felligyeleti torvénynek megfeleléen a letéttulajdonos céliranyai szerint
venni és eladni.

E. Kiilonleges szamlafajtak

1. Alszamla
Z 33. Egy szédmlahoz lehet alszamlakat vezetni. Ha ezeket
almegnevezéssel latjdk el, a hitelintézettel szemben kizardlag a

szamlatulajdonos jogosult és elkdtelezett.

2. Kezességi szamla
Z 34. Kezességi szamlanal a hitelintézettel szemben kizarélag a kezes
mint szamlatulajdonos jogosult és elkotelezett.

3. Kozosségi szamla

Z 35. (1) Egy szamlat tobb tulajdonos szamara is lehet nyitni (k6z6sségi
szamla). A szamlarol valoé rendelkezés, kivaltképp annak zarasa és az
alairasi jogosultsag adasa csak az 6sszes tulajdonossal egyutt torténhet.
Minden szamlatulajdonos egyedi esetben kilén meghatalmazottal
képviseltetheti magat.

(2) A szamlabdl szarmazod kotelezettségekért minden tulajdonos felel
osztatlan kezesként.

(3) Ha mashogy nem rendelkeznek, minden szamlatulajdonos egyedil
jogosult a szamlakovetelésrdl rendelkezni. Ezen jogosultsdg magaba
foglalia a jogkort, értékpapirokat a meglévé fedezet keretében és az
érvényes értékpapir fellgyeleti tdrvénynek megfeleléen minden
letéttulajdonos célirdnyai szerint venni és eladni. Ezt egy masik
szamlatulajdonos kizarélagos ellentmondasa fejezi be; ebben az esetben
minden tulajdonos csak egyutt jogosult.

(4) Alairasi jogosultsagot minden egyes szamlatulajdonos visszavonhat.

Z 36. megsziinik

4. Kiilfoldi valutaszamla

Z 37. (1) Ha a hitelintézet kilf6ldi valutaszamlat vezet az tgyfél részére, az
utaldsokat az érintett kilféldi valutaban ezen a szamlan kell jévairni, ha
mashogy rendelkezd atutaldsi szerz6dés nem all fenn. Ha nincs kulfoldi
valutaszamla, a hitelintézet a kulfoldi valutdas pénzdsszegeket az Ugyfél
kizarélagos ellenkezé meghagyasa hianyaban belféldi pénznemben
jovairhatja. Az elszamolas a napi arfolyam szerint térténik, amelyen a
pénzdsszeg kulféldi valutdban a hitelintézet rendelkezésére all és altala
atvalthato.

(2) Kulfoldi valutas kovetelés tulajdonosai részaranyosan a kovetelés
mértékéig minden gazdasagi és jogi hatranyt és kart viselnek, amely a
hitelintézet bel- és kilféldon tartott Osszes kdvetelését a megfeleld
valutdban a hitelintézet altal nem képviselend6 intézkedések és
események altal érinti.

F. Szamlazarasok és letétjegyzékek

Z 38. (1) Egyéb megallapodas hianyaban a hitelintézet a szamlakat
negyedévente zarja le. A negyedévben mindenkor esedékes kamatok és
dijak a zaréegyenleg részei, amely folyamatosan tovabb kamatozik
(,kamatoskamat”). Letétjegyzékeket évente egyszer adnak ki.

(2) A  hitelintézet az Ugyfél szamara a szamlakivonatot a
szamlazarassal/letétjegyzékkel a szamla-/letétvezetd helyen készenlétben
tartja.

IV. ZSIROFORGALOM

A. Atutalasi megbizasok

Z 39. (1) Az atutalasi megbizasoknak tartalmaznia kell az atvevd
hitelintézetet, a szamlaszamot és a kedvezményezett teljes
szamlaszdvegét.

(2) Az atutalasi megbizasban megadott felhasznalasi cél a hitelintézet
szamara jelentéktelen.

(3) Egy atutalasi megbizas atvétele a hitelintézet altal még nem indokolja
egy harmadik jogait a hitelintézettel szemben.
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(4) A hitelintézet egy atutalasi megbizas végrehajtasara csak akkor
koteles, ha ahhoz az ugyfél adott szamlajan teljes fedezet (kdvetelés,
kialakitott keret) van.

B. Jévairasok és sztorno jog

Z 40. (1) Fennall6 szamlaszerzé6dés esetén a hitelintézet koteles és
visszavonhatatlanul jogosult, pénzdsszegeket az igyfél szamara atvenni
és szamlajan jovairni. A szamlaszerz6dés megszintetése utan is jogosult
a hitelintézet az Ugyfél szamara pénzdsszegeket atvenni, ameddig az
Ugyfélnek a szamlabdl kotelezettségei allnak fenn. A megbizast, egy
tgyfélnek pénzdsszeget rendelkezésre bocsajtani, a hitelintézet a
kedvezményezett szamlajan térténd Osszegjovairassal hajtia végre, ha a
megbizasbdl mas nem adodik.

(2) A hitelintézet jovairasokat, melyeket sajat tévedésébdl hajtott végre,
barmikor sztornézhat. Egyéb esetekben a hitelintézet csak akkor sztorn6z
jovairast, ha az atutalasi megbizas hatastalansaga szamara egyértelmiien
bizonyitasra kerilt. Egy id6kdzbeni szamlazaras altal a sztornézashoz vald
jog nem sziinik meg. Ha a sztorn6zasi jog fennall, a hitelintézet a jovairt
Osszegek feletti rendelkezést megtagadhatja.

C. Jovairas beérkezés fenntartasaval

Z 41. (1) Ha a hitelintézet 6sszegeket, melyeket az Ggyfél megbizasabol
kell beszednie (kivaltképp inkasszé keretében csekket, valtét és mas
értékpapirt, terhelést stb.) az Ugyfél szamlajan jovairja, mielétt a
beszedendd Osszeg a hitelintézethez beérkezett, igy ez a jovairt 6sszeg
hitelintézetnél torténd tényleges beérkezésének fenntartasaval torténik. Ez
érvényes akkor is, ha a hitelintézetnél beszedend6 ¢sszeg fizethet6 lenne.
(2) A fenntartds alapjan a hitelintézet jogosult a jovairast egyszeri
kényveléssel visszafordithatova tenni, ha a beszedés meghiusult vagy a
fizetésre kotelezett gazdasagi helyzete, hatésagi beavatkozasok vagy mas
okok alapjan el6relathatd, hogy a hitelintézet a beszedendd 6sszegrdl a
korlatlan rendelkezési lehetéséget nem tudja megszerezni.

(3) A fenntartas tovabb gyakorolhatd, ha a a jovairt 6sszeg kiilfoldon kerdlt
beszedésre és a kulfoldi jog szerint vagy egy kilféldi hitelintézettel kotott
megallapodas alapjan harmadik oldalrdl a hitelintézetnek visszaterhelésre
kerdil.

(4) Fennallé fenntartas esetén a hitelintézet arra is jogosult, hogy a jovairt
Osszegrél a rendelkezést az ugyfélnek megtagadja. A fenntartas
szamlazarasok altal nem kikliszébdlhetd.

D. Terhelések konyvelése

Z 42. (1) Atutalasi megbizasoknal a terhelések konyvelését csak akkor kell
végrehajtasi kdzleményként érteni, ha a terhelések kdnyvelése két banki
munkanapon belll (vasarnapok, nagypéntek és december 24. nem
minésliinek banki munkanapnak) nem ker(l visszavonasra.

(2) Csekkek és egyéb fizetési utalvanyok valamint terhelések akkor
keriilnek bevaltasra, ha a terhelés kdnyvelése az ligyfél érintett szamlajan
két banki munkanapon belil nem kerll visszavonasra, kivéve ha a
hitelintézet mar elézéleg a benyujtét a bevaltasrdél értesitette vagy szamara
készpénzes fizetést teljesitett.

V. TELJESITESEK DIJAZASA ES RAFORDITASOK MEGTERITESE

A. Dijazas

1. Dijazas alapelve

Z 43. (1) A hitelintézet jogosult teljesitéseiért az tgyféltdl dijakat, kivaltképp
kamatot, illetéket és proviziét kdvetelni.

(2) Ez céliranyos teljesitésekre is érvényes, amelyeket megbizas nélkiil, de
szikség esetén vagy az ugyfél elébnyére hajtanak végre vagy az ulgyfél
hagyatékanak lebonyolitasaval kapcsolatban a hitelintézet meghoz.

2. Dijazasok mértéke

Z 44. A hitelintézet a teljesitéseiért igényt tart a megfelel6 dijazasra,
melynek mértékét a hitelintézet meghatarozott tipikus teljesitésekért egy
arkifiggesztésben hataroz meg. Ezen dijak igazolasanak torvényi
kotelezettsége  felhasznaléi  hitelszerz6désben vagy felhasznaléi
zsiroszerzédésben érintetlen marad.

3. Tartds teljesitések dijazasanak modositasa

Z 45. (1) A hitelintézet a vallalkozékkal szembeni tartds teljesitések
(kamatok, szamlavezetési dij stb) dijait minden szamba vehetd koriimény
figyelembevételével (kuldonésen a torvényes keretfeltételek moddositasa,
modosulasok a pénz- és tékepiacon, Ujrafinanszirozasi koltségek
moédosulasa, személyi- és targyi raforditdsok modosuldsa, felhasznaloi
arindex modosulas stb.) kedvez6 megitélés szerint médosithatja.
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(2) Egyéb megallapodas hianyaban a fogyasztok altal elfogadott
hitelintézeti tartos teljesitési dijakat (a kamatok kivételével) minden évben
aprilis 1-i hatallyal hozza kell igazitani (emelni vagy cs6kkenteni) a 2005.
évi nemzeti fogyasztéi arindex Statistik Austria altal kozzétett
alakulasahoz, mindenkor egész eurocentre kerekitve. A kiigazitas az
elmult és azt megel6zd év decemberi indexének Osszevetése alapjan
térténik. Amennyiben az index emelkedése ellenére barmilyen okbdl nem
torténik dijemelés, akkor ez nem jelenti az elkévetkezd években torténd
emelésre vald jog elvesztését. A fogyasztokkal kotott Ugyletekben
alkalmazott kamatlabak az lgyféllel valdé kilén megallapodas targyat
képezd korrekcids zaradék alapjan moédosithaték. A fogyasztokkal kotott
Ugyletnek a jelen (2) bekezdésben fentebb emlitett korrekciés zaradék
alapjan torténd dijkorrekciojara legkorabban a szerzédéskotés idépontjatol
szamitott 2 honap elteltével kerllhet sor.

(3) Ezen dijak tovabbi moédositasa, valamint a teljesités volumenének
megvaltoztatasa csak az Ugyfél hozzajarulasaval lehetséges. Mindennem
ilyen modositas 6 héttel azt kvetden lép érvénybe, hogy a hitelintézet a
kivant modositasrol értesitette az ugyfelet, feltéve, hogy az adott idépontig
az ugyfél nem juttatta el az irasbeli kifogasat a hitelintézetnek. A
hitelintézet az Ugyfélnek kuldoétt értesitésben felhivja a figyelmet a kivant
modositasra és arra a tényre, hogy az ugyfél hallgatasa a hatarid6
lejartaval beleegyezést jelent.

B. Raforditasok téritése
Z 46. (1) Az ugyfél visel minden az (zleti kapcsolat alapjan vele felmertilt,
szlikséges és hasznos raforditast, kiadast, koltséget, kiléndsen pecsét- és

jogidijakat, adodkat, portdt, biztositasi koltséget, jogi képviseletet,
végrehajtast és beszedést, lzemgazdasagi tanacsadast,
telekommunikaciot, valamint biztositékok rendelését, kezelését és

értékesitését vagy jovahagyasat. Ha a hitelintézet az Ugyfél fizetési
utalvanyat fedezet hianyaban nem tudja végrehajtani vagy egy harmadik
kényszeritd intézkedése alapjan az lgyfél ellen kell cselekednie, jogosult
egy megfelel6 atalany raforditasi térités beszedésére kifliggesztés szerint.
(2) A hitelintézet ezen befektetéseket kiilon felsorolas nélkil egy
Osszegben szamlazhatja, amennyiben az Ugyfél kifejezetten a kilon
felsorolast nem kéri.

V1. BIZTOSITEKOK

A. Biztositékok adasa és megerdsitése

1. Adasi igény

Z 47. A hitelintézet kdvetelheti az Ugyféltdl a vele létrejott lizleti kapcsolat
minden igényére a megfelel6 biztositék adasat a megfelelé hataridén bellil,
és akkor is, ha az igények feltételesek, hataridések vagy még nem
esedékesek.

2. Ariziko6 valtozasa

Z 48. (1) Ha utélagosan olyan kérilmények Iépnek fel vagy

valnak ismertté, amelyek az Ugyféllel szembeni igények megndvekedett
rizikoértékelését beigazoljak, a hitelintézet jogosult, a biztositékok adasat
vagy megerésitését kdvetelni a megfelel hataridén belil. Ez f6képp abban
az esetben all fenn, ha az Ugyfél gazdasagi helyzete hatranyosan médosult
vagy ennek valtozasa fenyeget vagy a meglévé biztositékok értékszerlien
romlottak vagy ezek romlasuk fenyeget.

(2) Ez akkor is érvényes, ha az igények fellépésekor a biztositékok adasa
nem tortént meg.

B. Hitelintézet zalogjoga

1. Mértéke és létrejotte

Z 49. (1) Az ugyfél zalogjogot ad a hitelintézetnek mindenfajta targyra és
jogra, amelyek a hitelintézet birtokaba keriinek.

(2) A zalogjog kllonésen az ugyfél minden lefoglalhaté igényére
vonatkozik a hitelintézettel szemben pl. kdvetelésbél. Ha a hitelintézet
zélogjoga ala tartoznak értékpapirok, akkor a zalogjog kiterjed ezen
értékpapirokhoz tartozé kamat- és osztalékpapirokra is.

Z 50. (1) A zalogjog biztositja a hitelintézet igényeit az tgyféllel szemben
az Uzleti kapcsolatban, beleértve a kdzOsségi szamlakat, akkor is ha az
igények feltételesek, hataridések vagy még nem esedékesek.

(2) A zalogjog a zalogtargy hitelintézet altal torténd birtokbavételének
megszerzésével jon létre, ha a hitelintézet igényei az 1-es bekezdés
szerint dllnak fenn, ellenkez6 esetben ilyen igények késdbbi
keletkezésének idépontjaban.
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2. Kivételek a zalogjog alél

Z 51. (1) A zélogjog nem Olel fel olyan targyakat és jogokat, melyeket az
Ugyfél a zalogjog létrejotte el6tt bizonyos megbizasok végrehajtasahoz
ajanlott fel, mint pl. 6sszegek bizonyos csekkek vagy valtok bevaltasara
valamint egy bizonyos atutalas végrehajtasahoz. Ez azonban csak addig
érvényes, mig az ajanlas fennall.

(2) A hitelintézet a fennalld zalogjog ellenére végrehajtia az ugyfél
rendelkezéseit egy harmadik javara a kovetelésr6l a zsirdszamlara,
ameddig az Ugyfélnek nem érkezik a hitelintézettdl értesités a zalogjog
érvényesitésérél. A kovetelés zalogositasa nem szamit az ugyfél
rendelkezésének.

(3) A zalogjog tovabba nem terjed ki vagyoni értékekre, amelyeket az
Ugyfél a zalogjog keletkezése el6tt a hitelintézetnek kezesként irasban
felfedett vagy amelyek az lgyfél akarata ellenére a hitelintézet birtokaba
kerlltek.

C. Biztositékok engedélyezése
Z 52. Az ugyfél kivansagara a hitelintézet biztositékokat engedélyez,
amennyiben neki ezeken jogosult biztositékérdeke nincs.

D. Biztositékok felhasznalasa

1. Eladas

Z 53. Biztositékokat, amelyeknek piaci vagy tézsdei értékik van, a
hitelintézet a vonatkozoé torvényi hatarozatok szerint szabadkézi eladasi
aron értékesiti.

Z 54. Biztositékokat, melyeknek nincs piaci vagy t6zsdei értékik, a
hitelintézet egy szakértd altal becsilteti fel. A becslés eredményét a
hitelintézet a felhivassal egyltt kdzli az ugyféllel, hogy megfelelé hataridén
bellil egy a vételben érdekelt személyt megnevezzen, aki ezen hataridén
bellil legalabb a becsiult értéket mint vételarat a hitelintézetnek megfizeti.
Ha az lgyfél a hataridén belll nem nevez meg vételben érdekelt személyt
illetve a vételar a megnevezett érdekelt altal nem kerdl kifizetésre, a
hitelintézet visszavonhatatlanul jogosult, a biztositékot az gyfél nevében
legalabb a becsult értéken eladni. Az eladasi ar a biztositott kdvetelések
torlésére szolgal, egy mindenkori foléesé rész illeti meg az Ugyfelet.

2. Végrehaijtas és peren kiviili arverés

Z 55. A hitelintézet arra is jogosult, hogy a biztositékot

végrehajtoilag értékesitse vagy — amennyiben ezeknek nincs piaci vagy
tézsdei értéke — peren kivil elarvereztethesse.

3. Behajtas

Z 56. (1) A hitelintézet a részére biztositékként allitott kovetelmények
minden fajtajat (beleértve az értékpapirba foglaltakat is) a biztositott
kovetelés esedékességekor felmondhatja és behajthatja. El6zéleg a
biztositékként szolgaldé kovetelések behajtasa esedékességiikkor
megengedett. A  biztositékként szolgaldé kovetelések fenyegetd
értékvesztése soran ezek felmondasa esedékességik el6tt megengedett.
Az Ugyfelet err6l lehetéség szerint elézetesen értesiteni kell. A biztositott
kovetelések esedékessége el6tt behajtott 0sszegek a behajtott kdvetelés
helyébe lépnek zalogként.

(2) Az 1-es bekezdés hatarozatai nem érvényesek a felhasznal6 bér- és
fizetési kovetelményére, amelyeket biztositékként a még nem esedékes
kovetelésekhez rendeltek.

4. Ertékesités megengedhetésége

Z 57. Ha a vevd a vételarat nem fizeti meg azonnal készpénzben, a
biztositék értékesitése a hitelintézet altal mégis engedélyezett,
amennyiben nem vagy azonos értékl ajanlat azonnali készpénzfizetéssel
nem all fenn és a késdbbi fizetés biztositva van.

E. Visszatartasi jog

Z 58. A hitelintézet az tgyfél felé iranyulo, ra haruld teljesitéseket az uzleti
kapcsolatbdl kialakult igények miatt visszatarthatja, akkor is ha nem
azonos jogi viszonyon alapulnak. Az 50-es és 51-es sorok megfelel6en
érvényesek.

VIl. BESZAMITAS ES ELSZAMOLAS

A. Beszamitas

1. A hitelintézet altal

Z 59. (1) A hitelintézet jogosult, az Ugyfél szamos igénye kozil,
amennyiben ezek lefoglalhatdak, és az ligyfél szamos kotelezettsége kodzil
vele szemben beszémitani.
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(2) A hitelintézet a fennalld zalogjog ellenére végrehajtia az ugyfél
rendelkezéseit egy harmadik javara a koOvetelésrdl a zsir6szamlara,
ameddig az ugyfélnek nem érkezett meg a beszamitasi nyilatkozat. A
kovetelés zalogositasa nem szamit az tigyfél rendelkezésének.

2. Az ugyfel altal

Z 60. Az lgyfél csak akkor jogosult a kotelezettségeit beszamitas altal
megszintetni, ha a hitelintézet fizetésképtelen vagy az tgyfél kdvetelése a
kotelezettségével Osszefliggésben all vagy torvényileg rogzitett vagy a
hitelintézet altal elismert.

B. Elszamolas

Z 61. A hitelintézet az OPTK § 1416 rendelkezéseitél eltéréen eleinte
felszamithat fizetéseket a hitelintézet kdvetelésére, amig ezekre biztositék
nem kerUlt, vagy az adott biztositék értéke a kdvetelést nem fedezi. Ebben
az esetben jelentéktelen, mikor lépett életbe az egyes kdvetelések
esedékessége. Ez érvényes folydszamlaviszony keretében is.

Kiilonleges lizleti médozatok
l. Kereskedelem értékpapirokkal és mas értékekkel

A. Felhasznalasi teriilet
Z 62. A feltételek Z 63-t6l Z 67-ig érvényesek az értékpapirokra és mas
értékekre, ha ezek nincsenek okiratba foglalva.

B. Végrehajtas médja

Z 63. (1) A hitelintézet altalaban bizomanyosként hajtjia végre az ugyfél
értékpapirok adasvételére iranyulé megbizasait.

(2) Ha azonban a hitelintézet régzitett arban egyezik meg az tgyféllel, ugy
adasvételi szerzédést kot. (3) Az ligyfél ezaltal kinyilvanitia egyetértését a
hitelintézet teljesitési politikajaval, amelynek alapjan a hitelintézet az tgyfél
megbizasait teljesiti, ha nem kap egyéb utasitast. A teljesitési politika
lényeges valtozasairdl a hitelintézet értesiti az tgyfelet.

(4) A hitelintézetnek jogaban all az altala kapott, értékpapirok adasvételére
iranyulé6 megbizasok részben térténd végrehajtasa is, ha a piaci helyzet a
teljes végrehajtast nem teszi lehetévé.

C. Szokasok a végrehajtas helyén
Z 64. A megbizasok végrehajtasara a megbizasok végrehajtasanak helyén
érvényes jogszabalyok és szokasok az iranyadok.

D. Végrehajtas ideje

Z 65. Ha a megbizas nem érkezik be id6ben az aznapi végrehajtashoz,
hogy a szabalyos folyamat keretein belll figyelembe lehessen venni, akkor
a kovetkez6 tézsdei napra kerll el6jegyzésre.

E. Hidanyzé fedezet

Z 66. (1) A hitelintézet az értékpapir ugyletek végrehajtasat teljesen vagy
részben elhalaszthatja, ha nem all rendelkezésére megfelel6 fedezet.

(2) A  hitelintézet azonban jogosult, olyan értékpapirtgyleteket
végrehajtani, amennyiben szamara nem felismerheté, hogy az Ugyfél a
megbizas végrehajtasat csak fedezetnél kéri.

(3) Ha az ugyfél a felhivas ellenére nem szerez be fedezetet, ugy a
hitelintézet jogosult, az Ugyfél szamlajara a leheté legjobb arfolyamon
kiegyenlit6 tUgyletet kotni.

F. Kiilfoldi ugyletek

Z 67. Ha az Ulgyfélnek értékpapirra vonatkoz6 kdvetelést irnak jova
(értékpapirszamla), akkor az ugyfél kdvetelése a hitelintézettel szemben
megfelel annak a tulajdonrésznek, amelyet a hitelintézet az ugyfél
szamlajan tart a hitelintézet altal az gyfelei szamara tartott ugyanolyan
fajtaju  értékpapirok teljes allomanyabol kilfdldon  a  mindenkori
jogszabalyoknak és szokasoknak megfeleléen.

G. Ugyletek részvényekben

Z 68. Részvényes Ugyletekben, melyek végleges értékpapirjai még
nincsenek forgalomban, a hitelintézet sem a részvénytarsasag részérdl
torténd értékpapirok kiadasaért sem a részvényes jogok gyakorlasanak
lehetéségéért a részvények kiadasa el6tt nem felel.
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Il. ERTEKPAPIROK ES MAS ERTEKEK LETETEMENYEZESE

A. Letétmegorzés

Z 69. (1) A hitelintézet jogosult, a nala befizetett értékpapirokat a
kedvezményezett letétjéhez hozzatenni.

(2) A hitelintézetet nyomatékosan felhatalmazzak, hogy a belf6ldon
kiallitott értékpapirokat kilféldon is és a kiilfoldon kiallitott értékpapirokat
belféldon is letéteményezzék. Szintugy felhatalmazott arra, hogy a névre
sz06l6 kulféldon kiallitott értékpapirokat a belféldi letéteményes neve alatt
vagy a kulfoldi letéteményes (,nominee”) bizalmi emberének neve alatt
bejegyeztesse.

(3) A hitelintézet egy vallalkozéval szemben csak a harmadik letéteményes
gondos kivalasztasaért felel.

B. Ertékpapirok bevaltasa, iv megujitas, sorsolas, felmondas

Z 70. (1) A hitelintézet gondoskodik az esedékes kamat-, nyereség-, és
hozadékrészvény szétvalasztasarol és ezek

ellenértékét behaijtja. Uj kamat-, nyereség- és hozadékrészvényivet a
hitelintézet megbizas nélkil szerez be.

(2) Sorsolasokat, felmondasokat és egyéb ilyenfajta intézkedéseket a
letéteményezett értékpapirok tekintetében a hitelintézet fellgyel,
amennyiben errél kozzététel jelenik meg az ,Amtsblatt der Wiener
Zeitung”-ban vagy a ,Mercur” hiteles sorsolas értesité-ben. A hitelintézet
bevalt kisorsolt és felmondott értékpapirokat valamint kamat-, nyereség-,
és hozadékrészvényeket.

(3) Az 1-es és 2-es bekezdés szerinti koételezettségek harmadik személy
altal letéteményezett értékpapiroknal a harmadik személy koételességei.
Kulféldon letéteményezett értékpapiroknal a hitelintézet nem koételes a
szamokat az értékpapirszamlan jévairt, kiléndsen a kisorsolhatd
értékpapirokon, az ugyféllel kdzoIni; ezutan a hitelintézet hatarozza meg
sorsolas utjan, melyik Ggyfél kapja a kisorsolt értékpapirokat. Ha ennek
ellenére a kisorsolhaté értékpapirok szamait kozlik, igy ezeknek csak
sorsolaskor és torléskor van jelentésége és csak addig, amig ez a kulfoldi
gyakorlat szerint igy van. Ha a kilféldi gyakorlat szerint a kisorsolt
értékpapirok bevaltasi 0sszegének részaranyos elosztasa szerint kéne
eljarni és emellett az egyes lgyfeleknek megmaradd osztalék nem lenne
darabokra oszthatd, akkor az Ugyfeleket, akik osztaléka bevaltasra kerdl,
sorsolas altal kell meghatarozni.

C. A hitelintézet ellendrzési kotelessége

Z 71. Hogy felhivasok, fizetési zarlatok vagy hasonlék belfoldi értékpapirjai
érintettek-e, egyszer a beszallitaskor a hitelintézetbe és altala, a
rendelkezésére bocsajtott belfdldi iratok alapjan torténik. Ugyszintén
beszallitaskor torténik felhivasos eljaras valamint hatalyon kivili
értékpapirok ellenérzése.

D. Ertesités cserérdl és egyéb intézkedésekrsl

Z 72. Konvertalas, t6keemelés, tékeleszallitds, Osszeolvadas, el6jogok
gyakorlasa  vagy felhasznaldsa, befizetésre vald felszolitas,
részvénydsszevonas, athelyezés, csereajanlat, feltételes kamatlabemelés
(,arrosion”) esetében és egyéb fontos, az értékpapirokat érinté
intézkedések esetén a hitelintézet megkisérli az Ugyfél értesitését, ha az
adott eseményrdl kbzzététel jelent meg az ,Amtsblatt der Wiener Zeitung”-
ban, vagy ha az adott eseményrdl a hitelintézethez a kibocsatoétol vagy a
kilfoldi letéteményestél a kozzététel idében beérkezik. Amennyiben az
Ugyfél nem ad id6ben utasitasokat, a hitelintézet a legjobb belatasa szerint,
az Ugyfél érdekeinek figyelembevételével fog cselekedni, kildnds
tekintettel az egyébként megsziiné jogok legutolsé lehetséges idépontban
valo értékesitésére.

ll. KERESKEDELEM DEVIZABAN ES VALUTABAN

A. Végrehajtasi mod

Z 73. Devizakrol és valutakrél a hitelintézet az Ugyféllel adasvételi
szerz6dést két. Ha megallapodnak, hogy a hitelintézet bizomanyosként
tevékenykedik az ugyfélnek, értelemszeriien a bizomanyosi Ugyletekért a
Kereskedelem értékpapirokban fejezet érintett szabalyozasai érvényesek.
Egy esetleges sajat szamlara torténé t6zsdei mikodés nem feltételez
kifejezett kozzétételt a Ker. Tv § 405 szerint.

B. Hataridos ligyletek
Z 74. (1) Hatarid6s ugyleteknél a hitelintézet az lgyféltdl az esedékesség
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elétt megfelel6 idével igazolast kérhet, hogy az Ugyfél tartozasanak
teljesitése hataridére a megallapodott szamlara beérkezik. Ha ez az
igazolas nem érkezik meg, vagy egyéb korilmények alapjan bizonyos,
hogy az Ugyfél a kotelezettségét nem fogja teljesiteni, a hitelintézet
jogosult, mar a megallapitott esedékesség el6tt a lehetd legjobb
arfolyamon kiegyenlité tgyletet végrehajtani.

(2) A hitelintézet — elézetes megallapodas nélkiil is — jogosult, fedezetet
kovetelni a veszteségrizikoért, ha ezen rizikd erre szakosodott felligyeleti
megitélés szerint névekszik vagy az ugyfél vagyoni helyzete romlott. A
fedezetet egyéb megallapodas hianyaban pénzben kell letenni. A
fedezetként adott értékeken zalogjog van a hitelintézet javara. Ha nem
tesznek fedezetet, a hitelintézet jogosult, a lehet6 legjobb arfolyamon
kiegyenlit6 tUgyletet kotni.

(3) Ha a hitelintézet az 1-es és 2-es bekezdés alapjan kiegyenlité tgyletet
hajt végre, az ezaltal keletkezd arfolyamkiilénbdzet az tgyfél terhére ill.
javara torténik. Minden felmertil6 kiadast az tgyfél visel.

IV. KULFOLDI VALUTAS HITELEK

Z 75. A kulfoldi valutas hitelek effektivek, ezt azt jelenti, hogy abban a
valutdban kell visszafizetni, amelyben azt a hitelintézet adta. Mas
valutaban torténé fizetések biztositéknyujtasnak minésiinek, kivéve ha a
hitelintézet az tgyféllel kdzli, hogy ezeket a hitelkdtelezettség térléséhez
igénybe veszi. A hitelintézet arra is jogosult, hogy egy kulféldi valutaban
1évé tartozasi szamlat az tgyfél értesitése mellett belféldi valutara valtson,
ha

- a kuilféldi valuta arfolyamvaltozasa altal a hitelrizik6 ndvekszik és a
hitelintézet megfelel6 hataridén beliil nem kap kielégit6 biztositékot vagy

- torvényi vagy mas a hitelintézet altal nem képviselheté kordlmények
alapjan ujrafinanszirozas a kulfoldi valutdban mar nem lehetséges vagy

- a hitel teljes egésze esedékes a visszafizetésre és figyelmeztetés
ellenére nem Kertl visszavezetésre.

V. INKASSZO ES DISZKONTUGYLET,
VALTO- ES CSEKKFORGALOM

A. Felhasznalasi teriilet
Z 76. Ezen feltételek érvényesek a valtora, csekkre és egyéb beszedési
papirokra (mint kereskedelmi utalvanyok és kotelezvények)

B. Inkassz6 vagy vétel
Z 77. A hitelintézet alapjaban véve csak ilyesfajta papirokat vesz be
inkasszora, kivéve ha ezek vételében megallapodtak (diszkontalas).

C. Megbizasok pontossaga

Z 78. Inkassz6s megbizasoknak idejében kell
rendszeres (gymeneten belll
lehessen hajtani.

beérkeznie, hogy a
minden egyéb segitség nélkil végre

D. A hitelintézet jogai és kotelességei

Z 79. Diszkontalas esetén a hitelintézet a Z 41 (1) és (2) pontban nevezett
esetekben az eladét a telies névleges 0Osszeggel, beleértve a
hitelintézetnél felmertlt koltségeket is, megterhelheti; kulfoldi valutarol
sz0l6 papiroknal a vevé viseli az arfolyamrizikoét is.

Z 80. llyen esetekben valamint ,beérkezés fenntartva’™ jovairasok (Z 41)
visszterhelésénél megmaradnak a hitelintézetnek az értékpapirjogi igények
a teljes Osszeg fizetésére a mellékkOvetelésekkel egyutt az Ugyféllel
szemben és minden az értékpapirral kapcsolatosan kotelezettel szemben
meglévd tartozasi szamla ilyen visszterhelésének fedezetéig.

Z 81. A hitelintézet kdvetelheti az Ugyféltél a papir vagy az Ugyfél altali
vétel alapjaul szolgalé kdvetelmény, valamint minden az alapul szolgalo
Ugyletek jelenlegi és jov6beni jogainak atruhazasat beleértve az ezzel
Osszefliggd biztositékokat. A hitelintézetnek csak be kell valtania a nala
fizetésre behelyezett papirokat, ha az ligyfél megbizasa idében beérkezett
és elegendé fedezet van.
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